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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionare,

Entwicklung, Krise, Bestéatigung, Verunsicherung,
Erfolg - jeder dieser so unterschiedlich besetzten
Begriffe ist geeignet, die Facetten des Geschéfts-
jahres 2011 der Cash.Medien AG zu beschreiben.

Die negativen Ingredienzen des Jahres lieferten
erneut die wirtschaftichen Rahmenbedingungen.
Die positive Grundstimmung in der ersten Jahres-
hélfte erwies sich allenfalls als ein Zwischenhoch.
Insgesamt war das Jahr eher von einem Krisenge-
fuhl gepragt. Maf3geblich bestimmt durch eine an-
haltende Staatsfinanzierungskrise, allen voran in
Griechenland. Dies hatte spurbare Auswirkungen
auf die fur Cash. relevanten Branchen. Die folgen-
den ausgewahlten Eckwerte bestétigen dies.

Das in Geschlossene Fonds investierte Eigenkapital
betrug 5,85 Milliarden Euro und bleibt damit nahezu
konstant zum Vorjahr. Allerdings haben wenige
groRe Platzierungen im institutionellen Bereich ei-
nen Ruckgang im Privatanleger-Neugeschéft tber-
kompensiert. Der Mittelabfluss bei Investmentfonds
lag in 2011 bei ca.16 Milliarden Euro. In 2010 gab
es noch einen Zufluss von 19,3 Milliarden Euro.

Alles in allem einmal mehr ein herausforderndes
Umfeld, dem wir sehr aufmerksam und entschlos-
sen zu begegnen hatten. Das Geschaftsergebnis
des Jahres 2011 bescheinigt uns, dass dies gut
gelungen ist. Die Uber mehrere Jahre hinweg
durchgefiihrten Restrukturierungsmaf3nahmen ha-
ben eine tragfahige Grundlage dafiir geschaffen,
auch unter schwierigen Marktbedingungen erfolg-

reich zu sein.

Cash. hat in 2011 Umsatz und Ergebnis zum Vor-
jahr erneut steigern kénnen. Ein Ergebnis von 543
Tausend Euro bei einem Umsatz von 3,74 Millionen
Euro bedeutet eine Umsatzrendite von fast 15 Pro-
zent. Ein Wert, der fir ein fir ein Unternehmen mit
dem Schwerpunkt in der Verlagsbranche mehr als
zufriedenstellend ist. Erwahnt sei an dieser Stelle,
dass neben einem stabilen Geschéft bei Cash.Print
insbesondere die G.U.B. dazu beigetragen hat.

Entsprechend positiv entwickelte sich auch der li-
quide Uberschuss, den wir erneut vollstandig zum
Abbau von Verbindlichkeiten eingesetzt haben. Die
Finanzlage hat sich demzufolge ebenfalls weiter
stabilisiert. Daftr spricht auch: Erstmals seit mehr
als zehn Jahren musste kein frisches Geld in Form
von Darlehen oder Kapitalerh6hungen zugefiihrt
werden. Nachdem bereits in 2010 eine Mittelzufuhr
nur zur Bedienung der Vergleichsvereinbarungen
und nicht aus operativen Griinden erfolgt war.

Uber all dem steht allerdings, dass es nach wie vor
Verlustvortrdge von 14 Millionen Euro und substan-
zielle Darlehensverpflichtungen mit entsprechenden
Bilanzrisiken gibt. Die Liquiditatslage stellt weiter ein
bestandsgefahrdendes Risiko dar, denn die operati-
ven liquiden Uberschiisse geniigen nicht zur voll-
umfanglichen Bedienung aller Altverbindlichkeiten.

Erforderlich ist deshalb die Bereitschaft zu weiterer
Prolongation der Darlehensverbindlichkeiten. Aber
wir haben Fortschritte gemacht: Ein Blick in die Bi-
lanz zeigt einen weiteren Abbau sowohl bei den
Finanzverbindlichkeiten als auch im Bereich Liefe-
rungen und Leistungen. Von den Darlehensver-
pflichtungen haben wir auch in 2011 wieder einige
abschliel3end bedient.



Die wirtschaftliche Lage der Gruppe fihrt immer
weniger zu Stérungen des operativen Geschéfts.
Diese ,freigewordene Energie“ haben wir genutzt,
um aufbauend auf ein stabiles Kerngeschaft neue
Impulse zu setzen. So wurde das Anzeigengeschaft
belebt durch neue Werbeformen und Intensivierung
von Sonderaktivitdten neben reiner Anzeigenwer-
bung. Erstmals wurde in 2011 ein ’Branchengipfel
Geschlossene Fonds’ veranstaltet, dessen Ergeb-
nisse zu einem Cash.Extra verarbeitet wurden, das

in der Branche grofR3en Anklang fand.

Unsere Online Aktivitdten werden weiter vorange-
trieben. Fur cash.online wurde ein Soft-Relaunch
vorgenommen, um den Nutzern weiterhin eine at-
traktive Website anzubieten, aber auch, um die Sei-
te fur die werbliche Nutzung weiter zu optimieren.
Dies hat sich erneut positiv niedergeschlagen, die
Umsétze konnten substanziell gesteigert werden.
Ein personelles Signal wurde mit der Einrichtung
einer Stelle 'Content Management’ gesetzt. Wichti-
ge Aufgaben sind die Intensivierung von Social-
Media-Aktivitdten und die Suchmaschinenoptimie-
rung. Ende 2011 ging mit Cash.Mobile die erste
Cash.App fur das iPad in den Markt. Dies starkt die
Onlinekompetenz von Cash. und entspricht den sich
immer mehr durchsetzenden Anforderungen mo-

derner Mediennutzung.

Der sehr gute Verlauf bei der G.U.B. ist sicherlich
vor dem Hintergrund eines steigenden Qualifizie-
rungsbedarfs bei der Vermarktung Geschlossener

Fonds zu sehen. Aufgrund der anhaltenden Markt-
schwache mit entsprechend wenigen neuen Ange-

Mit freundlichen GrifRen

lhr

Ulrich Faust

boten hat die G.U.B. allerdings einen verhaltenen
Start in das neue Geschaftsjahr gehabt. Auch gilt es
in 2012, die anstehende Regulierung der Branche
der ’Geschlossenen Fonds’ in ihren Auswirkungen
auf die G.U.B. zu bewerten und in geeignete Ge-

schéftsmodelle umzusetzen.

Insgesamt ist auch in 2012 nicht mit einer nachhal-
tigen Erholung in den fur Cash. relevanten Bran-
chen zu rechnen. Daher ist das wichtigste Ziel - wie
in 2011 - die weitere Stabilisierung des Geschatts.
Das spiegelt auch die Planung fir das laufende
Jahr wider. Mit hoher redaktioneller Qualitat, aus-
gepragter Nahe zu unseren Kunden und innovati-
ven Angeboten werden wir uns der Aufgabe stellen,
auch 2012 erfolgreich zu gestalten. Der bisherige
Verlauf des Jahres verlauft per Saldo auf Planni-
veau. Die Kosten haben wir weiterhin gut im Griff.

Die Marktgegebenheiten in 2011 forderten den Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeitern der Cash.Gruppe
einen konzentrierten und engagierten Einsatz ab,
den alle einmal mehr bewiesen und mit ihrer ge-
meinsamen Leistung zum Erfolg beigetragen ha-
ben. Dafir mein herzlicher Dank.

lhnen, unseren Aktionéren, kénnen wir riickblickend
auf die vergangenen Jahre den Weg hin zu einem
Unternehmen mit stabilem Geschaft und in 2011
dem bisher besten Ergebnis seiner Historie vorwei-
sen. Ich danke lhnen fir das entgegengebrachte
Vertrauen und freue mich, wenn Sie uns auch in

Zukunft die Treue halten.



Bericht des Aufsichtsrats

Das vergangene Jahr stand erneut ganz im Zeichen
der weiteren wirtschaftlichen Stabilisierung der
Cash.Gruppe. Umsatz und Ergebnis konnten ge-
steigert und weitere Altverbindlichkeiten aus opera-
tiven Uberschiissen zuriickgefiihrt werden. Die Bi-
lanz- und Liquiditatsrisiken der Cash.Gruppe haben

sich somit weiter verringert.

Und dies, obwohl sich die Finanzdienstleistungs-
branche keineswegs erholt hat. Sie ist im Gegenteil
von den in Gestalt der EURO-Schuldenkrise zu-
rickgekehrten gesamtwirtschaftlichen Problemen
naturgemaf am starksten betroffen. Deutlich spur-
bar war im Verlauf des zweiten Halbjahrs 2011 eine
wieder zunehmende Verunsicherung. Die erreichten
Geschaftszahlen sind vor diesem Hintergrund umso
erfreulicher.

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2011 die Un-
ternehmensfiihrung des Vorstandes Uberwacht und
beratend begleitet. Der Vorstand hat den Aufsichts-
rat mit schriftichen und mundlichen Berichten re-
gelmé&Rig, zeitnah und umfassend Uber den Gang
der Geschéafte, die aktuelle Lage des Unterneh-
mens, strategische Fragen, Unternehmensfiihrung,
Risikomanagement und wichtige Entscheidungen

informiert.

Bei seiner Uberwachungstatigkeit ist der Aufsichts-
rat zu dem Ergebnis gelangt, dass der Vorstand mit
seinen Mitarbeitern richtige Entscheidungen getrof-
fen hat, geeignete Mal3nahmen ergriffen hat und zu
guten Ergebnissen gelangt ist.

Im Mittelpunkt der Beratungstéatigkeit des Aufsichts-
rates standen im vergangenen Jahr Fragen der
allgemeinen Geschéftsentwicklung und der Zu-
kunftsperspektiven. Die Vorjahre waren noch in
wesentlichen Teilen von Angelegenheiten auler-
halb des operativen Bereichs geprégt gewesen.

Im Geschéftsjahr 2011 haben vier ordentliche Auf-
sichtsratssitzungen stattgefunden. In den Sitzungen
hat der Aufsichtsrat alle grundséatzlichen Fragen der
Geschéftsentwicklung mit dem Vorstand beraten.

Der Aufsichtsrat hat zudem auf3erhalb der Sitzun-
gen in regelmafigen Gesprachen wichtige Themen
mit dem Vorstand erdrtert. In Entscheidungen von
gréRerer Bedeutung war der Aufsichtsrat einbezo-
gen, auch Uber den Katalog zustimmungspflichtiger
Geschéfte hinaus.

Auf der Tagesordnung der Hauptversammlung am
27. Juni 2011 stand die Neuwahl des Aufsichtsrates
fur eine Amtsperiode von funf Jahren. Erneut ge-
wahlt wurden Dr. Reimer Beuck und Josef Depen-
brock. Frank Richter hatte sich nicht wieder zur
Wahl gestellt und schied nach mehr als funf Jahren
Amtszeit aus dem Gremium aus. Fir seinen Einsatz
in krisengepragter Zeit gilt ihm der Dank der Gesell-
schaft. Neues Mitglied des Aufsichtsrates wurde der
Dusseldorfer Rechtsanwalt Dr. Heiko A. Giermann.
Dies entsprach den Wahlvorschlagen der Verwal-
tung. Zum neuen stellvertretenden Vorsitzenden hat
der Aufsichtsrat Herrn Depenbrock gewahit.

Entsprechend dem Beschluss derselben Hauptver-
sammlung wurde die FinPro Treuhandgesellschaft
mbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rostock, mit
der Prifung des Jahresabschlusses und des Kon-
zernabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2011 sowie
der Lageberichte der Cash.Medien AG und des
Konzerns beauftragt. Der Abschlussprifer hat diese
Unterlagen geprift und beiden Abschlissen einen
uneingeschréankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Ohne die Bestatigungsvermerke einzuschranken,
weist der Prufer auf die Ausfiihrungen im Lagebe-
richt und Konzernlagebericht hin. Dort sei in den
jeweiligen  Abschnitten  zur  ,Going-concern-
Pramisse” ausgefihrt, dass aufgrund der bilanziel-



len Uberschuldung der Cash.Medien AG, der erheb-
lichen Verluste seit 2000 sowie der unzureichenden
Liquiditatsausstattung der Fortbestand von Gesell-
schaft und Konzern bedroht seien.

Der Aufsichtsrat hat Jahresabschluss und Konzern-
abschluss einschlief3lich der Lageberichte sowie die
Wirtschaftsprifungsberichte einer eigenen Priifung
unterzogen. An den Erdrterungen darlber in der
Aufsichtsratssitzung am 18. April 2012 hat der Ab-
schlusspriifer teilgenommen. Er hat Uber die we-
sentlichen Ergebnisse seiner Prufung berichtet und
stand fur Fragen zur Verfugung.

Der Aufsichtsrat schlie8t sich der Stellungnahme
des Abschlussprifers einschlief3lich dessen ergan-

zender Hinweise in den Bestatigungsvermerken an.

Die vom Vorstand aufgestellten Jahresabschlisse
fir das Geschaftsjahr 2011 hat der Aufsichtsrat mit

Hamburg, 23. April 2012

Der Aufsichtsrat

Dr. Reimer Beuck
Vorsitzender

Beschluss vom 18. April 2012 ohne Einwendungen
gebilligt. Der Jahresabschluss der Cash.Medien AG
2011 ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat beriet zudem uber den Deutschen
Corporate Governance Kodex und hat erklart, dass
den Empfehlungen der "Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex" mit Ab-
weichungen entsprochen wurde und wird und ver-
weist auf den Bericht zur Unternehmensfiihrung mit
der Entsprechenserklarung nach § 161 AktG.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind: Dr. Reimer
Beuck (Vorsitzender), Josef Depenbrock (stellver-
tretender Vorsitzender) und Dr. Heiko A. Giermann.
Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mit-
arbeitern fir ihre Arbeit und ihren Einsatz im Ge-
schaftsjahr 2011.



Bericht zur Unternehmensfihrung mit

Entsprechenserklarung nach 8 161 AktG und

Bericht zur Verglitung des Vorstandes

Die Cash.Medien AG verfiigt Uber das gesetzlich
vorgegebene duale Fihrungssystem: Der Vorstand
leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung.
Der Aufsichtsrat bestellt, beréat und tberwacht den
Vorstand.

Der Aufsichtsrat wird von der Hauptversammlung
gewahlt. Er hat laut Satzung drei Mitglieder.

In Angelegenheiten von grundlegender Bedeutung
ist der Aufsichtsrat nicht nur durch Gesetz und Sat-
zung unmittelbar eingebunden, er hat dem Vorstand
aulRerdem eine Geschéftsordnung gegeben, in der
insbesondere ein Katalog von Zustimmungserfor-
dernissen festgehalten ist.

Mit dem gemeinsamen Ziel einer nachhaltigen Stei-
gerung des Unternehmenswertes arbeiten Vorstand
und Aufsichtsrat vertrauensvoll zusammen und ste-
hen laufend in engem Kontakt. Der Vorstand be-
zieht den Aufsichtsrat auch Gber den Rahmen des
Regelwerks hinaus beratend in seine Entscheidun-
gen zu wichtigen Geschaftsvorféllen ein.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet.
Nach seiner Auffassung ist dies bei einem drei-
kopfigen Gremium zur effizienten Arbeit weder not-
wendig noch zweckmafRig.

Der Vorstand hat zuséatzlich die Geschéftsfiihrung
aller Tochterunternehmen inne und ist somit auch in
Entscheidungen auf mittlerer Ebene unmittelbar
einbezogen. Mit den Bereichsverantwortlichen

stimmt er sich mindestens einmal wochentlich ab.

Angesichts der geringen GrofRe der Cash.Gruppe
erachten Aufsichtsrat und Vorstand im Ubrigen das
per Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung beste-
hende Regelwerk zur Unternehmensfihrung als
mehr als ausreichend, so dass abgesehen von dem
oben Dargestellten keine weiteren Angaben nach
§ 289a HGB zu machen sind.

Die Cash.Medien AG folgt nicht allen Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex. Der
Kodex selbst sieht diese Moglichkeit ausdricklich
vor, um unternehmensspezifischen Griinden ge-
recht werden zu kdnnen. Bei der Cash.Medien AG
ergeben sich diese vor allem aus der geringen Un-
ternehmensgroRe.

N&heres wird in der nachfolgenden Erklarung nach
§ 161 einschlielRlich der Begriindung der Abwei-
chungen erlautert.



Entsprechenserklarung nach 8§ 161 AktG

,Den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ in der Fassung
vom 26. Mai 2010 wurde und wird im bzw. seit dem Geschéftsjahr 2011 mit Ausnahme der nachfolgenden
Abweichungen entsprochen:

e  Aktionare und Hauptversammlung®

Punkt 2.3.2: Die Cash.Medien AG ubermittelt die Einberufungsunterlagen zur Hauptversammlung nicht
auf elektronischem Wege.

Begriindung: Fur eine sehr kleine Aktiengesellschaft mit geringem Streubesitz halten die Organe der
Gesellschaft das gesetzlich vorgeschriebene Verfahren fiir ausreichend, zumal alle Unterlagen auf der
Internet-Seite der Gesellschaft verfligbar sind.

Punkt 2.3.3: Die Cash.Medien AG bietet keine Moglichkeit zur Briefwahl an.

Begriindung: Fir eine sehr kleine Aktiengesellschaft mit geringem Streubesitz halten die Organe der
Gesellschaft das bisherige Verfahren eines Angebots der Stimmrechtsausiibung durch von der Gesell-
schaft benannte Stimmrechtsvertreter fir ausreichend.

e  Vorstand®

Punkt 4.1.5: Es gibt keine Unternehmensrichtlinie oder Ahnliches, nach der bei der Besetzung von Fiih-
rungsfunktionen eine angemessene Berucksichtigung von Frauen anzustreben ist.

Begriindung: Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass das Geschlecht kein geeignetes
Auswabhlkriterium bei der Besetzung von Fiihrungspositionen darstellt.

Punkt 4.2.1: Der Vorstand besteht nur aus einer Person und hat daher auch keinen Vorsitzenden oder
Sprecher.

Begriindung: Die Satzung gestattet die Einfachbesetzung abweichend vom aktienrechtlich definierten
Regelfall (8 76 Il AktG). Eine Doppelbesetzung wére derzeit wirtschaftlich nicht vertretbar und erscheint
auch angesichts der geringen Unternehmensgréf3e nicht angebracht. Inhaltlich wird dies tber eine enge
Einbindung der zweiten Fihrungsebene aufgefangen. Damit ist auch die Vielfalt (Diversity) nach Punkt
5.1.2 des Kodex sinngeman sichergestellt.

e  Aufsichtsrat*

Punkt 5.1.2: Es ist keine langfristige Nachfolgeregelung fur den Vorstand ausgearbeitet worden. Es ist
keine Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder festgelegt worden. Der Aufsichtsrat hat sich auch keine Richt-
linie oder Ahnliches gegeben, nach der bei der Bestellung des Vorstands eine angemessene Beriick-
sichtigung von Frauen anzustreben ist.

Begriindung: Der amtierende Vorstand ist seit Herbst 2007 bestellt. Der Aufsichtsrat halt es derzeit fur
verfriiht, eine langfristige Nachfolgeregelung auszuarbeiten. Hinsichtlich Richtlinien in Bezug auf Alter
oder Geschlecht ist der Aufsichtsrat der Auffassung, dass weder Alter noch Geschlecht ein sinnvolles
Auswabhlkriterium fir die Bestellung eines Vorstandes darstellen. Eine entsprechende Festlegung wiirde
das Wahlrecht der Aufsichtsrate bei der Bestellung von Vorstanden unangemessen beschréanken.

Hinsichtlich der Vielfalt (Diversity) bei der Zusammensetzung des Vorstands vgl. Punkt 4.2.1.



Punkt 5.1.3: Der Aufsichtsrat hat sich keine Geschéftsordnung gegeben.
Begrundung: Angesichts der Gré3e und Struktur der Cash.Medien AG hélt der Aufsichtsrat die Rege-
lungen in Satzung und Gesetz fir ausreichend.

Punkt 5.2/5.3: Der Aufsichtsrat besteht lediglich aus drei Mitgliedern und hat keine Ausschiisse gebildet.
Begrundung: Angesichts der Grof3e und der wirtschaftlichen Lage der Cash.Medien AG waére eine Be-
setzung des Aufsichtsrats mit mehr als der gesetzlich vorgeschriebenen Zahl von drei Mitgliedern derzeit
unangemessen. Angesichts dieser Mitgliederzahl hat der Aufsichtsrat auch keine Ausschiisse oder
Gremien aul3erhalb des Aufsichtsrats gebildet.

Punkt 5.4.1: Der Aufsichtsrat hat fiir seine Zusammensetzung keine konkreten Ziele benannt, die unter
Beachtung der unternehmensspezifischen Situation die internationale Téatigkeit des Unternehmens, po-
tentielle Interessenskonflikte, eine festzulegende Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder, Vielfalt (Diver-
sity) oder angemessene Beteiligung von Frauen beriicksichtigen.

Begrundung: Die Festlegung derartiger Ziele wére eine angesichts der derzeitigen Grof3e und Struktur
der Cash.Medien AG unangebrachte Selbstregulierung. Der Verzicht erfolgt daher aufgrund der unter-
nehmensspezifischen Situation.

Punkt 5.4.6: Der stellvertretende Vorsitz des Aufsichtsrats wurde bei der Vergitung nicht gesondert be-
rucksichtigt. Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder enthélt keine variablen Vergitungsteile.
Begrundung: Angesichts der GréR3e des Aufsichtsrats und des Volumens der Vergitung wirde die Be-
folgung dieser Empfehlungen einen unangemessenen Aufwand bedeuten.

.Rechnungslegung und Abschlusspriifung“

Punkt 7.1.2: Der Konzernabschluss der Cash.Medien AG ist nicht 90 Tage und der Zwischenbericht
nicht 45 Tage nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zuganglich.

Begriindung: Durch eine Beschleunigung der Offenlegung Uber die gesetzlichen Pflichten hinaus wiir-
den die aufgrund der geringen UnternehmensgréfRe knappen personellen Kapazitdten unangemessen zu
Lasten des operativen Geschéfts in Anspruch genommen.

Hamburg, im April 2012

Der Aufsichtsrat

Bericht zur Verqgutung des Vorstandes

Neben einer festen Vergutung erhalt der Vorstand
zur Anerkennung der nachhaltigen Unternehmens-
entwicklung zusétzlich eine Tantieme, die den Er-
folg des laufenden Geschéftsjahres und die mehr-
jahrige Entwicklung des Konzerns bertcksichtigt.

Diese Tantieme setzt sich aus zwei Bestandteilen
zusammen: Der erste betragt finf Prozent des Kon-

10

Der Vorstand®

zernjahresiiberschusses vor Steuern und vor der
Tantieme selbst. Der zweite betragt funf Prozent
des durchschnittlichen Konzernjahresiberschusses
der letzten drei Jahre (ebenfalls vor Steuern und
Tantieme). Dieser Drei-Jahres-Durchschnitt wird in
den Jahren 2010 bis 2012 schrittweise aufgebaut,
stellt fur 2011 also einen Durchschnitt aus 2010 und
2011 dar.



Damit die bilanziellen Wirkungen auf3erordentlicher
Entwicklungen die Vergitung nicht beeinflussen,
sind aufRerordentliche Ertrage und Aufwendungen
im Sinne des § 277 IV HGB nicht Teil der Bemes-
sungsgrundlage.

AuBerdem erhalt der Vorstand bei Erreichen des
budgetierten Jahres-Konzern-Ergebnisses eine Fix-

Préamie von jeweils TEUR 10.

Alleinvorstand Herr Ulrich Faust erhielt in 2011 Be-
zlige von insgesamt TEUR 203 (Vorjahr: 190), die

Weitere Angaben:

Vergitung des Aufsichtsrats (Punkt 5.4.6)

Uber die Beziige des Aufsichtsrats fir 2011 ent-
scheidet die Hauptversammlung. Beabsichtigt ist,
wie in den vergangenen Jahren, Beziige von TEUR
7,5 p.a. fur die Tatigkeit als Aufsichtsrat (Herrn Jo-
sef Depenbrock, Herrn Dr. Heiko A. Giermann) vor-
zuschlagen. Der Vorsitzende (Dr. Reimer Beuck)
soll die doppelte Vergiitung erhalten. Die Aufsichts-
ratsbezlige enthalten keine variablen Vergutungs-
bestandteile.

Seit dem 1. Januar 2011 erbringt eine dem Auf-
sichtsratsmitglied Josef Depenbrock nahestehende
Gesellschaft redaktionelle Beratungsleistungen fir
eine Tochtergesellschaft der Cash.Medien AG. Da-
mit verbunden ist die Wahrnehmung der Herausge-
berschaft fir das Cash.Magazin durch Herrn De-
penbrock. Die Vergltung betrdgt TEUR 60 p. a..
Vgl. im Ubrigen die Ausfiihrungen im Konzernan-
hang (Punkt 31.).

Hamburg, im April 2012

Der Aufsichtsrat

Uber die Cash.Print GmbH abgerechnet wurden

bzw. werden.

Die festen Bezlige betrugen wie im Vorjahr TEUR
137. Darin mit TEUR 7 enthalten ist als Sachbezug
ein Firmenfahrzeug. Eine feste Vergitung in dieser
Hoéhe ist auch fir die Folgejahre vereinbart.

Die Tantieme betrug fur 2011 TEUR 57 (Vorjahr
EUR 43). Wie im Vorjahr erhielt Herr Faust auch fir
2011 zuséatzlich die Pramie von TEUR 10.

Aktienbesitz von Organmitgliedern (Punkt 6.6)
Aktienbesitz von Organmitgliedern besteht bei
Herrn Josef Depenbrock, stellvertretender Vorsit-
zender des Aufsichtsrats (746.067 Aktien; 29,48
Prozent). Dies entspricht folglich dem Gesamtbesitz
des Aufsichtsrats. Beim Vorstand besteht kein Ak-
tienbesitz.

Im Jahr 2011 wurden folgende Transaktionen im
Rahmen der Directors’ Dealings getatigt: Herr Josef
Depenbrock hat 19.750 Aktien erworben, davon
14.000 am 10. Januar, 732 am 14. Januar, 1.500
am 19. Januar, 1.000 am 4. Februar, 2.000 am 11.
Februar und 518 am 26. Mai.

Angaben lber Aktienoptionsprogramme
und ahnliches (Punkt 7.1.3)

Es bestehen keine Aktienoptionsprogramme oder

ahnliche wertpapierorientierte Anreizsysteme.

Der Vorstand
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Konzernlagebericht der Cash.Medien AG

Gliederung:

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermogenslage

5. Nachtragsbericht

6. Chancen- und Risikobericht, Going-concern-Pramisse
7.  Prognosebericht

8. Internes Kontrollsystem und Risikomanagement
9. Ubernahmerelevante Angaben

10. Erklarung gemanR § 289a HGB

11. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen

a) Struktur und Geschaftsfeld der Cash.Gruppe

Die Cash.Medien AG ist die Muttergesellschaft der
Cash.Print GmbH (Cash.Print), der Cash.-TV Film-
produktions GmbH (Cash.-TV), der G.U.B. Gesell-
schaft fur Unternehmensanalyse und Beteiligungs-
management mbH (G.U.B.) und der DFI Deutsches
Finanzdienstleistungs-Informationszentrum  GmbH
(DFI) und halt jeweils samtliche Geschaftsanteile.
Alle Unternehmen haben ihren Sitz in Hamburg.

Mit Ausnahme des DFI sind die Tochtergesellschaf-
ten durch Ergebnisabfihrungsvertrage an die
Cash.Medien AG gebunden

Die wichtigsten Produkte der Cash.Unternehmen:
Cash.Medien

Ausrichtung der Cash.Gala

Die Unternehmen der Cash.Gruppe beschaftigen
sich mit dem Markt der langfristigen Kapitalanlage:
Lebensversicherungen, Investmentfonds, Immobi-
lien, geschlossene Fonds und verwandte Themen.
Kernzielgruppe sind neben den Entscheidern auf
Ebene der Produktanbieter vor allem Finanzdienst-
leister: Berater, Makler, Verkaufer, Vertriebe. Ver-
triebsspezifische Themen stellen daher den
Schwerpunkt dar und bilden die Klammer um das
redaktionelle Informationsangebot. Die Erlése spei-
sen sich weit Uberwiegend aus Werbeaufwendun-
gen der Produktanbieter.

Cash.Print Cash.Magazin (Monatsheft und Cash.Special),
www.cash-online.de, Cash.-OnVista-Newsletter

Cash.-TV Filme zur Produkt- und Firmenprasentation

G.U.B. Analysen zu geschlossenen Fonds

DFI Leistungsbilanz-Analysen zu Anbietern geschlossener Fonds
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b) Allgemeine Wirtschaftslage

Das Jahr 2011 war gepragt durch Staatsschulden-
krisen dies- und jenseits des Atlantiks. Die USA
entschieden sich fiir eine erneute Anhebung der
Schuldenobergrenze. Die Bekdmpfung der européi-
schen Schuldenkrise ist Gegenstand der taglichen
politischen Berichterstattung. Nach wie vor gilt es,
fur den Fall einer endgiltigen Zahlungsunféhigkeit
Griechenlands sowie zur Konsolidierung der ange-
spannten Haushalte anderer europdischer Staaten
tragféahige, zukunftsorientierte Lésungen zu finden.
Trotz dieses Umfelds konnte die deutsche Wirt-
schaft laut DIW in Berlin um 3,0 Prozent wachsen.
In Europa gesamt lag der Wert nur bei der Halfte.

Fir 2012 erwartet das DIW im Schnitt nur eine
Wachstumsrate von 0,6 Prozent. Schuld daran tra-

ge vor allem die anhaltende européische Schulden-
krise sowie eine sich abschwachende Weltkonjunk-
tur, die die exportabhéngige deutsche Wirtschaft
belaste. Strukturell bescheinigt das DIW den deut-
schen Unternehmen eine robuste und wettbewerbs-
fahige Position. Erst in der zweiten Jahreshélfte sei
mit einer erneuten Belebung der Konjunktur zu

rechnen.

Der Aufschwung der Wirtschaft hat den Aktienmarkt
in 2011 indes nicht mitreiRen kdnnen. Fir den Leit-
index der deutschen Bérse ging es auf Jahressicht
um gut 15 Prozent nach unten. Damit war der DAX
deutlich schlechter als etwa die Entwicklung des
US-amerikanischen Leitindexes, der im selben Zeit-

raum um rund 5,5 Prozent zulegen konnte.

c) Rahmendaten von spezieller Bedeutung fir die Cash.Gruppe

Im vergangenen Jahr standen die fir Cash. bedeu-
tenden Branchen erneut vor groRen Herausforde-
rungen. Im Folgenden werden die Entwicklungen in
den Segmenten entsprechend der Cash.-Rubri-

zierung skizziert.

Lebensversicherungen

Die deutschen Lebensversicherer waren 2011
ebenfalls durch die Staatsschuldenkrise belastet
und erwarten fir das abgelaufene Jahr einen leich-
ten Beitragsrickgang. Der Gesamtverband der
Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) rechnet
mit einem Gesamtbeitragsaufkommen von 176,7
Milliarden Euro gegenuliber 178,9 Milliarden in 2010.

Das Gewicht der Lebensversicherung 2011 wirde
sich danach gegeniiber dem Vorjahr um 5,7 Pro-

zent verringern.

Grofdter Gewinner waren laut GDV die Voll- und

Zusatzversicherungen in der privaten Krankenversi-

cherung mit einem Plus von 5,1 Prozent. Fir 2011
erwartet der Verband einen marginalen Anstieg bei
der Anzahl an Versicherungsvertrdgen von 452 auf
453 Millionen.

Investmentfonds

Die deutsche Investmentbranche verbuchte in 2011
einen herben Ruckschlag. Konnten in 2010 laut BVI
Bundesverband Investment und Asset Management
noch 87,5 Milliarden Euro frisches Anlegergeld ein-
gesammelt werden, liegt der korrespondierende
Wert fur 2011 bei lediglich 29,5 Milliarden Euro.

Insbesondere Privatanleger zogen netto 16,6 Milli-
arden Euro (2010 plus 19,4 Milliarden Euro) aus
Investmentfonds ab, wahrend institutionelle Investo-
ren fir 45,3 Milliarden Euro (71,1 Milliarden Euro)
zukauften.

Grof3te Gewinner des vergangenen Jahres waren

die in den zurlckliegenden Jahren wegen ihrer
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mangelnden Liquiditat stark kritisierten offenen Im-
mobilienfonds (s. u.), denen netto 1,2 Milliarden
Euro zuflossen, gefolgt von den Lebenszyklusfonds
mit einem Plus von 74,8 Millionen Euro. Alle brigen
Assetklassen verzeichneten Ruckflisse, angefihrt
von Rentenfonds mit minus 5,8 Milliarden Euro und
Wertsicherungsfonds mit minus 2,6 Milliarden Euro.
Insgesamt verwaltete die deutsche Fondsbranche
per Ultimo 2011 ein Vermégen von 1,78 Billionen
Euro (2010: 1,75 Billionen Euro).

Geschlossene Fonds

Das im Jahr 2011 in geschlossenen Fonds und &hn-
lichen Produkten deutscher Initiatoren platzierte
Eigenkapital lag laut Recherchen von VGF (Ver-
band Geschlossene Fonds) und Cash. bei 6,85
Milliarden Euro. Das Investitionsvolumen betrug
knapp elf Milliarden Euro.

Gegenuber dem Vorjahr ist das Platzierungsvolu-
men damit Uberraschenderweise um knapp zwei
Prozent gestiegen. Gleichzeitig hat die Branche
aber auch erkennbar mit Problemen bei laufenden
Fonds zu k&mpfen, bis hin zu vereinzelten Insol-
venzen. Das kleine Plus ist vornehmlich auf Aktivité-
ten institutioneller Anleger zurtickzufihren: Steuer-
ten sie in 2010 noch rund 620 Millionen Euro Eigen-
kapital bei, flossen im vergangenen Jahr bereits
deutlich Uber eine Milliarde Euro. Insgesamt stérks-
tes Segment 2011 waren die geschlossenen Immo-

bilienfonds vor allem im In-, aber auch im Ausland.

Der leichte Anstieg der Platzierung sollte jedoch
nicht daruber hinwegtauschen, dass sich die Bran-
che der geschlossenen Fonds mit schwierigen
Rahmenbedingungen auseinandersetzen muss und
gefordert ist, mit geeigneten Produkten wieder das

Vertrauen der Anleger zu gewinnen.

Immobilien

Immobilien als Direktanlage (Mehrfamilienhduser,
Eigentumswohnungen, Denkmalimmobilien) wurden
2011 verstarkt nachgefragt. Die von ,Cash.“ regel-
manRig befragten Anbieter berichten von Umsatzzu-
wachsen in Hohe von rund 20 Prozent. Die Nach-
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frage nach Wohneigentum soll 2012 weiter steigen,
Marktbeobachter sprechen offen von einem ,Run®
auch aufgrund der mangelhaften Rentabilitéat bezie-
hungsweise der Unsicherheit der bisherigen Haupt-
alternative Staatsanleihen.

Das Baufinanzierungs-Geschaft hat in 2011 auf-
grund des anhaltenden Niedrigzinsumfelds weiter
angezogen. Die Aussichten bleiben vor allem ange-
sichts der Erwartungen an die Zins-Entwicklung gut.
Eine Blasenbildung ist dabei bislang nicht zu be-
obachten.

Bausparen

Die Nachfrage war in 2011 hoch: Die privaten
Bausparkassen konnten ihr Neugeschéaftsvolumen
um rund zehn Prozent steigern. Nicht zuletzt, weil
viele Kunden sich das aktuell ginstige Zinsniveau
fur die Zukunft sichern wollen. Nach eigenen Anga-
ben erzielten die privaten Bausparkassen 2011 im
Neugeschéft eine Bausparsumme von 64,5 Milliar-
den Euro. Die Zahl der abgeschlossenen Vertrage
stieg um 1,2 Prozent auf Uber zwei Millionen. Ge-
messen an der Bausparsumme sei der Anteil der
privaten Bausparkassen am Gesamtmarkt im Neu-
geschéaft damit von 62,9 auf 64,4 Prozent geklettert.
Die ,nicht-privaten“ Bausparkassen LBS und
Schwabisch Hall legten im Neugeschaft um 2,9
Prozent respektive 10,5 Prozent zu.

Wohn-Riester

Wohn-Riester-Vertrdge werden hauptsachlich in
Form von Bausparlésungen abgeschlossen. Eben-
so wie andere Anbieter am Markt hat die BHW Bau-
sparkasse als einer der Marktfihrer in diesem Be-
reich 2011 zugelegt. Der Anteil der Wohn-Riester-
Vertrdge am Neugeschéft lag in 2011 bei rund 8,8
Prozent und Kletterte auf mehr als 1,1 Milliarden
Euro, eine Steigerung um 69 Prozent.

Indirekte Immobilienanlagen

Offene Immobilienfonds haben derzeit mit der
schwersten Krise in ihrer Uber 50-Jahrigen Historie
zu kadmpfen. Nach Ablauf der zweijghrigen Maxi-
malfrist fur FondsschlieBungen kommt es vermehrt



zu Liquidierungen. Mittlerweile befinden sich sieben
offene Immobilienfonds in der Abwicklung. Dennoch
fuhren sie die Absatzliste bei den Investment-
Publikumsfonds 2011 an. 1,2 Milliarden Euro an
Netto-Mittelzuflissen verzeichnete das Segment
laut BVI-Jahresstatistik. Die weiterhin erfolgreich
Anlegermittel einwerbenden Sondervermégen von
Deka, Union Investment und Rreef (Deutsche Bank)
verfiigen jeweils Uber einen hauseigenen Vertrieb
und sehen die Entwicklung als ,Marktbereinigung®.
Die Mittelzufliisse sind allerdings vergleichsweise
bescheiden. 2007 sammelten die offenen Immobili-
enfonds noch 6,6 Milliarden Euro ein.

Zum 1. Januar 2013 treten neue Leitlinien in Kraft,
nach denen offene Immobilienfonds nicht mehr von
institutionellen Investoren als kurzfristiger Festgeld-
Parkplatz verwendet werden kdnnen. Auf diese
Weise will der Gesetzgeber weitere Schlie3ungen
aufgrund von zu geringer Liquiditat verhindern.

Immobilienaktien/REITs

Die geringe GréRRe des Immobilienaktien-Sektors in
Deutschland wurde in der Vergangenheit der wenig
entwickelten Aktienkultur hierzulande zugeschrie-
ben oder mit der dominanten Stellung lokaler Ban-
ken und deren Vertriebsnetzen erklart, die offene
Immobilienfonds als konservative Immobilienanla-
gen vermarkten. Ob sich dieser Markt zuklinftig als
Alternative etablieren wird, bleibt offen.

Berater

Berater und Vertriebe hatten in 2011 vor allem mit
der anhaltenden Krisenstimmung und den anste-
henden Regulierungsthemen zu k&mpfen. Bislang
haben nur wenige Unternehmen die Zahlen fur das
Vorjahr veroffentlicht. Der bdrsennotierte Allfinanz-
vertrieb AWD, nach Provisionserlésen die Nummer
zwei der Branche, hat 2011 einen bereinigten ope-
rativen Gewinn von 54 Millionen Euro (2010: 49
Millionen Euro) und eine Steigerung der EBIT-
Marge auf 9,7 Prozent (2010: 9 Prozent) erwirt-
schaftet, muss aufgrund von Rechtsstreitigkeiten zu
friheren Beratungsféllen allerdings hohe Rickstel-
lungen bilden. Die Nummer drei - MLP - hat 2011

die Gesamterlése auf 545,5 Millionen Euro (2010:
522,6 Millionen) erhéhen sowie das operative EBIT
um elf Prozent steigern kdnnen. Fir 2012 ist ein
weiterer Anstieg geplant.

Der Gesetzesrahmen fir bislang wenig regulierte
Teile des Finanzdienstleistungsmarkts wie ge-
schlossene und offene Fonds hat in 2011 konkrete
Formen angenommen. Das Ende Oktober vom
Bundestag beschlossene ,Gesetz zur Novellierung
des Finanzanlagen-Vermittler- und Vermoégensan-
lagenrechts® sieht unter anderem vor, dass Berater
im Bereich geschlossene Fonds ab 2013 von den
Gewerbedmtern registriert und Uberwacht werden
sowie einen Sachkundenachweis und eine Berufs-
haftpflichtversicherung vorweisen missen. Die
gleichzeitig enthaltene ,Alte-Hasen-Regelung“ bietet
aber auch einen Bestandsschutz fur langjéhrig tati-
ge Anlagevermittler. Fur Anbieter und Produkte in
diesem Bereich wird die europaische AIFM-

Richtlinie einen neuen Rahmen setzen.

Zudem hatte sich die Branche weiterhin mit der
Diskussion Uber Vergutungsformen (Honorar- vs.
Provisionsberatung) auseinander zu setzen. Auch
die zunehmenden administrativen Anforderungen
bleiben ein Thema. Entsprechend suchen Makler
verstarkt Anschluss an Pools oder Service-
Dienstleister, die sie bei administrativen Vorgéangen
unterstitzen und Schutz vor Haftung bieten. Unver-
andert besteht die Tendenz zur Konsolidierung, sei
es durch Ubernahmen oder auch SchlieRungen.

Die nachfolgend noch naher zu erlauternde Um-
satz- und Ertragsentwicklung der Cash.Gruppe war
besser, als es angesichts des Marktgeschehens,
insbesondere der wieder stérker gewordenen Ver-
unsicherung, zu erwarten gewesen wére. Eine Be-
statigung fur die Geschéftspolitik der Gruppe. Sie
hat umgehend und perspektivisch ausgerichtet auf
die veréanderten Rahmenbedingungen reagiert und
sich noch stérker als Forum der Branche gerade in

Krisenzeiten positioniert.
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2. Ertragslage

Konzernabschluss:

Die Cash.Gruppe konnte ihren Umsatz gegeniiber
dem Vorjahr erneut steigern. 3,74 Millionen Euro
nach 3,66 Millionen im Vorjahr bedeuten ein Plus
von knapp zweieinhalb Prozent. Angesichts der
nach wie vor angespannten Rahmenbedingungen,
insbesondere im 2. Halbjahr, ist dies eine weitere
Bestatigung des eingeschlagenen Restrukturie-
rungskurses.

Wichtigste Ursachen fur den Anstieg waren das
erfolgreiche Geschéft der G.U.B. verbunden mit
einer - nahezu - Konstanz der wichtigsten Umsatz-
sparte, den Anzeigenerlésen bei Cash.Print. Vgl.
die Ausfuihrungen zu den Einzelgesellschaften.

Der Jahresuberschuss erhdhte sich von TEUR 387
im Vorjahr auf TEUR 543 im abgelaufenen Jahr.
Damit wurde im dritten Jahr in Folge eine Ergebnis-
verbesserung im Vergleich zum Vorjahr realisiert.
Die Umsatzrendite von fast 15 Prozent spiegelt die
Stabilitat des Unternehmens wider.

Im Ergebnis sind auch Sondereffekte enthalten, die
jedoch - zumindest im weiteren Sinne - Uberwie-
gend dem operativen Geschaft zugeordnet werden
durfen, wie z. B. die Bereinigung von laufenden
Ruckstellungen fir Abschluss und Prufung. Eine
genauere Erlauterung dieser Effekte ist daher an
dieser Stelle verzichtbar. Per Saldo hat sich das
Ergebnis dadurch um rund TEUR 20-30 verbessert.

Im Ergebnis sind rund TEUR 76 an Zinsaufwendun-
gen enthalten.

Auf Ebene der einzelnen Gesellschaften erwirt-
schafteten der eigene Geschéftsbetrieb (also vor
Ergebnisabfiihrung) der Cash.Medien AG und die
Cash.-TV GmbH einen Verlust. Einen insbesondere
vor dem Hintergrund des wirtschaftlichen Umfelds
erfreulichen Geschéftsverlauf verzeichneten die
Cash.Print und die G.U.B.. Vgl. dazu die folgenden
Ausfuhrungen zu den Einzelgesellschaften.

Kommentierung der Entwicklung der Einzelgesellschaften:

Vorbemerkung

Die Entwicklung von Umsatz und Ergebnis der ein-
zelnen Gesellschaften ist der dem Konzernanhang
beigefligten Segmentibersicht zu entnehmen. Das
fur die AG ausgewiesene Ergebnis der gewohnli-

Einzelabschluss der Cash.Medien AG:

Die Cash.Medien AG ist die geschéftsleitende Hol-
ding der Cash.Gruppe. Aulerdem richtet sie die
zentrale Marketing-Veranstaltung der Gruppe aus.
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chen Geschéftstatigkeit von TEUR 542 enthélt die
Ergebnisabfihrungen der Tochtergesellschaften.
Das um die Ergebnisabfiihrung bereinigte Ergebnis
der AG betragt TEUR -435.

Bei der AG fallt strukturell bedingt der Grof3teil der
Verluste der Cash.Gruppe an: Als bdrsennotierte
Aktiengesellschaft tragt sie sémtliche damit verbun-
denen, erheblichen Kosten. Da sie aufl3erdem in der
Vergangenheit hohe Verluste der Tochtergesell-



schaften zu Gbernehmen und zu finanzieren hatte,
fallt die Zinsbelastung aus Fremdfinanzierung
Uiberwiegend bei der AG an.

Eine detailliertere Kommentierung findet sich im
Lagebericht der Cash.Medien AG.

Kommentierung der Entwicklung der Tochtergesellschaften:

Cash.Print GmbH

Wichtigstes Produkt der Cash.Gruppe ist das von
der Cash.Print verlegte Magazin ,Cash.”.

Das Cash.Magazin erschien 2011 wie im Vorjahr
mit zwolf monatlichen Ausgaben. Dazu kamen funf
Sonderhefte (Cash.Special) zu den Themen Ge-
schlossene Fonds, Investmentfonds, Immobilien,
Versicherungen und Vorsorge sowie Vermdgens-

verwaltung.

Als einziges Fachmagazin bedient Cash. gleichge-
wichtig, von einer eigenen Vollredaktion in hoher
Qualitat aufbereitet, das gesamte Themenspektrum
seiner Zielgruppe. Es nimmt damit die Position des
fuhrenden General Interest’-Titels der Branche ein.

Der fiir die 17 Hefte akquirierte Anzeigenumsatz lag
mit rund 2,8 Millionen Euro ein wenig tber Vorjahr.

Die Auflage der 12 Monatsausgaben von Cash.
unterliegt der regelmafigen IVW-Prufung. Die ver-
kaufte Auflage lag durchschnittlich bei je gut 51.000
Exemplaren. Im Vorjahr waren es weniger als

47.000 gewesen.

Die Zahl der Abonnenten des kostenlosen Cash.-
OnVista-Newsletter lag 2011 konstant bei rund
31.000. Es gibt im Segment keinen Newsletter mit
einer dhnlichen Verbreitung. Die Werbeumsatze fur
die Online-Produkte - www.cash-online.de und
Cash.-OnVista-Newsletter - konnten weiter gestei-
gert werden und lagen bei rund TEUR 175 nach
etwa TEUR 125in 2010.

Seit Dezember 2011 ist ,Cash.Mobile* verfugbar,
eine kostenlose iPad-Applikation, die dem Nutzer

Zugriff —auf  erweiterte  Onlineangebote  des
Cash.Magazins ermdglicht.

Die Cash.Gala wurde aufgrund der inzwischen er-
reichten Bedeutung der Veranstaltung fir die ge-
samte Gruppe in 2011 erstmals von der
Cash.Medien AG ausgerichtet. Naheres dazu im
Lagebericht der AG.

Erstmals seit einigen Jahren hat Cash. im vergan-
genen Jahr wieder eine Fachveranstaltung ausge-
richtet. Der ,Branchengipfel Geschlossene Fonds*
Im Herbst 2011 war ein Erfolg und kénnte Auftakt
einer Wiederbelebung des Geschéftsfelds sein.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
der Cash.Print fiel in 2011 mit TEUR 893 geringer
aus als im Vorjahr (TEUR 938). Ein Grund dafir war
die Ubernahme der Ausrichtung der Cash.Gala
durch die Cash.Medien AG. Die Gesellschaft erziel-
te eine Umsatzrendite (vor Konsolidierung) von rund
26 Prozent.

Cash.-TV Filmproduktions GmbH

Das Filmproduktionsgeschaft hat mit TEUR 13 in
2011 erneut nur einen geringen Umsatz erzielt.
Entgegen den urspriinglichen Erwartungen konnte
der in Arbeit befindliche grof3e Filmauftrag auch in
2011 noch nicht abgeschlossen werden. Dies ist
ebenfalls ein Indikator fiir das ausgesprochen
schwache Geschéft der Anbieter geschlossener
Fonds und die dadurch veranderte Prioritatenset-
zung. In grundsétzlicher Gefahr befindet sich der
Auftrag angesichts der vom Kunden bereits geleis-
teten Anzahlungen in funfstelliger Hohe nicht.
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Trotz des niedrigen Niveaus 2011 sieht der Vor-
stand keinen Anlass, géanzlich vom Geschéaftsmodell
Abstand zu nehmen. Er ist unverandert der Auffas-
sung, dass das Medium Film eine gute Ergénzung
der Produktpalette darstellt, mit den daftr erforderli-
chen gréReren Aufwendungen bei den Kunden aber
derzeit besonders unter der Marktschwéche leidet.

Aufgrund des geringen Fixkostenniveaus blieb der
Verlust vor Ergebnisabfihrung trotz der geringen
Umsétze Uberschaubar: TEUR 15; im Vorjahr TEUR
14. Auch vor diesem Hintergrund hélt der Vorstand
es fur gerechtfertigt, das Produkt weiter anzubieten

Der Firmenwert des Segments war bereits mit dem
Abschluss 2008 in voller Hohe wertberichtigt wor-
den, analog zum Beteiligungsansatz im Einzelab-
schluss der Cash.Medien AG.

Gesellschaft fur Unternehmensanalyse
und Beteiligungsmanagement mbH

Die G.U.B. blickt auf ein erfolgreiches Jahr 2011
zuruick. Umsatz (TEUR 362) und vor allem Ergebnis
vor Abfiihrung (TEUR 99) konnten gegeniiber 2010
(TEUR 251 bzw. 32) gesteigert werden. Dies ist
besonders erfreulich vor dem Hintergrund des
schwachen Marktumfelds, konkret: der geringen

3. Finanzlage

Die Kapitalflussrechnung (dem IFRS-Konzern-
anhang als Anlage beigefligt) weist erstmals seit
Jahren einen positiven ,Cash Flow aus laufender
Geschaftstatigkeit“ (Position 12.) aus. Gleichzeitig
ist der ,Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit*
(Position 20.) negativ. Das bedeutet konkret, dass
der positive Cash Flow des operativen Geschéft der
Gruppe (rund TEUR 500) zum einen zur Bedienung
und weiteren Ruckfuhrung von Verbindlichkeiten
des laufenden Geschéfts ausreichte und zum ande-
ren daruber hinaus auch Darlehenstilgungen zulief3.
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Emissionstétigkeit der meisten Anbieter geschlos-
sener Fonds (vgl. 1. c). Vor allem das Geschaft mit
Schiffsplatzierungen, traditionell eine der wichtigs-
ten Kundengruppen der G.U.B., hatte in 2011 im
dritten Jahr in Folge keinerlei Impulse gezeigt und
steht auch in 2012 vor grof3en Schwierigkeiten. Ins-
gesamt erwartet der Branchenverband VGF fir
2012 zumindest keine signifikante Verbesserung,
wenn auch die Platzierungszahlen 2011 durchaus
besser waren als erwartet. Die Vermarktung von
Analysen stellt daher auch im laufenden Jahr eine
grolRe Herausforderung dar.

Trotz dieser Unsicherheiten bot der Geschéftsver-
lauf jedoch keinerlei Anlass, Firmenwert oder Betei-
ligungsansatz (jeweils TEUR 100) von Segment

bzw. Gesellschaft weiter zu reduzieren.

Deutsches Finanzdienstleistungs-

Informationszentrum GmbH

Umsatz und Ergebnis aus Leistungsbilanzanalysen
lagen in 2011 erwartungsgemal etwa auf Vorjah-
resniveau. Da auch das DFI (wie die G.U.B) aus-
schlieBlich die Branche ,Geschlossene Fonds* be-
dient, darf dieses geringe, aber stabile Geschaft
bereits als Erfolg gewertet werden.

Erstmals seit 2000 ist keine Zufuhr neuer externer
Mittel aus Darlehen oder Kapitalerhéhungen erfolgt
(Position 17. und 18.).

Der Cash Flow aus Investitionstéatigkeit war in 2011
planmafig gering, da nur wenige Investitionen er-

forderlich waren.

Die wichtigste Finanzierungsquelle der AG wie des
Konzerns ist Eigenkapital. In den Jahren 2002 bis
2008 wurden mehrere Kapitalerhéhungen durchge-
fuhrt. Bilanziell ist das Eigenkapital durch Verluste



aufgezehrt und rechnerisch negativ (buchméaRige
Uberschuldung). Vgl. dazu 6. Going-concern-
Pramisse sowie die Ausfihrungen im Konzernan-
hang.
Nennenswerte Bankdarlehen stehen der
Cash.Gruppe nicht zur Verfiigung, die kleine Konto-
korrentlinie der Cash.Print wird Ublicherweise nicht
in Anspruch genommen. Die Darlehen stammen
aus dem Gesellschafterkreis und von Unternehmen
bzw. Personen, mit denen gute, zumeist langjahrige
Geschéftsbeziehungen bestehen. Dennoch (ber-
wiegt bei der Herkunft der Mittel die Finanzierung
durch Eigenkapital bei weitem.

Der Anteil kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten an

deren Gesamt-Summe hat sich weiter verringert.

Per Bilanzstichtag sind rund TEUR 487 der Darle-
hensverpflichtungen mit Rangriicktritt versehen, so
dass darauf derzeit keine Zahlungen verlangt wer-
den kénnen. Nach juristischer Prufung der Zuls-

4. Vermdgenslage

Das langfristige Vermdgen im Konzernabschluss
der Cash.Medien AG besteht im Wesentlichen in
den Firmenwerten fiir die Tochtergesellschaften
Cash.Print GmbH (TEUR 168) und G.U.B. mbH
(TEUR 100). Alle Firmenwerte wurden im Rahmen
von impairment tests gepruft. Die Entwicklung der
Firmenwerte ist in den Erlauterungen zur Konzern-
bilanz, Punkt 1. Immaterielle Vermégenswerte, im

IFRS-Konzernanhang ausfuhrlich dargestellt.

Die Bewertung erfolgte zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten. Der impairment test ergab fir die
Cash.Print hohe stille Reserven.

Weiteres langfristiges Vermdgen besteht daneben
lediglich in untergeordnetem Umfang. Die wichtigs-

sigkeit wurden in 2011 allerdings die laufenden Zin-
sen bedient, um die Position nicht weiter steigen zu
lassen. Mit den ubrigen Darlehensgebern bestehen
Raten- bzw. Stundungsvereinbarungen.

Eine Detaillbersicht zu den Fristigkeiten der Fi-
nanzverbindlichkeiten enthalt der IFRS-Anhang.

Die Liquiditat der Cash.Gruppe bedarf nach wie vor
préaziser Steuerung, immer noch werden Zahlungs-
verpflichtungen nur ratierlich erfullt. Die Lage hat
sich aber gegeniiber dem Vorjahr wiederum ver-
bessert, neben den Darlehensgebern ist Ratenzah-
lung inzwischen nur noch bei wenigen grof3eren

Lieferanten vonndéten.

Ausflhrliche Erlauterungen insbesondere zur Fal-
ligkeitsstruktur der Forderungen und Verbindlichkei-
ten sowie zu den Zahlungsverpflichtungen aus
Dauerschuldverhaltnissen finden sich im IFRS-

Konzernanhang.

ten Anschaffungen des Jahres 2011 waren eine
Aktualisierung der Verlags-Software und die Pro-
grammierung einer iPad-Applikation. Hard- und
Software-Ausstattung sind in gutem Zustand, je-
doch Uberwiegend per Leasing beschafft und daher
nicht Teil des bilanziellen Vermdgens. Vgl. auch
Erlduterungen zur Konzernbilanz zu den immateriel-
len Vermogenswerten und zum Sachanlagevermo-

gen im IFRS-Konzernanhang.

Das kurzfristige Vermdgen entféllt zu 21 Prozent auf
unfertige (ganz tberwiegend) sowie fertige Leistun-
gen und zu 15 Prozent auf Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen. Zahlungsmittel, ganz uber-
wiegend in Form von Bankguthaben, machen 29
Prozent der Position aus.
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Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Bezuglich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen bestehen nur noch bei einzelnen
groReren Kreditoren Uberhange, die ratierlich abge-
tragen werden dirfen. Alle tbrigen Lieferanten kon-
nen inzwischen zeitnah bezahlt werden, in einigen
Fallen wird sogar wieder Skonto gezogen. Insge-
samt haben sich die allgemeinen betrieblichen Ab-
laufe weiter stabilisiert.

Zur Personalentwicklung sei auf den IFRS-Anhang
verwiesen. Strukturelle Veranderungen gab es im
vergangenen Jahr nur in einem Punkt: Der Anzei-
genverkauf wird seit April 2011 wieder ausschlief3-
lich mit eigenem Personal durchgefuhrt.

Zusammenfassung der wirtschaftlichen Gesamtlage

Die wirtschaftliche Lage des Unternehmens zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts hat sich
trotz aller nach wie vor bestehenden Schwierigkei-
ten weiter gefestigt. Die leichte Steigerung der Um-
séatze in einem sowohl fir die Medien- als auch fur
die Anlagebranche schwierigen Umfeld darf als
Erfolg gelten.

Auch fur 2012 rechnet der Vorstand trotz des in
Folge der Krise immer noch niedrigen Umsatzni-
veaus bei aller Vorsicht mit einem positiven Kon-

zernergebnis.

Der mit Abstand wichtigste Umsatztrager der
Cash.Gruppe - das Anzeigengeschéft im Magazin -
entwickelte sich in 2011 und auch in den ersten

Ausgaben 2012 stabil. Die bislang vorliegenden
Anzeigenbuchungen fur das Gesamtjahr 2012 be-
wegen sich sogar Uber dem Niveau zum vergleich-
baren Vorjahreszeitpunkt.

Die finanzielle Lage ist nach wie vor angespannt
und stellt immer noch ein bestandsgeféahrdendes
Risiko dar. Sie hat sich jedoch ebenfalls weiter ver-
bessert, es konnten wiederum Alt-Verpflichtungen
endgultig ausgeglichen werden.

Auch in 2011 waren keine Wertberichtigungen o. A,
auBBerhalb des Ublichen Geschaftsbetriebs mehr
vorzunehmen, derzeit sind fur 2012 und danach
ebenfalls keine solchen Effekte mehr zu erwarten.

Weitere bedeutende Ereignisse des Jahres 2011:

Zum 1. Januar 2011 hat das Aufsichtsratsmitglied
Josef Depenbrock zusatzlich die Herausgeberschaft
fur das Cash.Magazin iibernommen.

Im Marz 2011 erfolgte ein umfassender Relaunch
von www.gub-analyse.de, des Internet-Auftrittes der
G.U.B.. Der neue Auftritt stellt ein deutlich erweiter-
tes Informationsangebot zur Verfigung, zum Teil

20

innerhalb eines geschlossenen Bereiches. Er bietet
Uberdies Mdoglichkeiten zur Vermarktung von Wer-
beflachen und zur kostenpflichtigen Bereitstellung
von Zusatzinformationen zu einzelnen Beteiligun-
gen durch die Anbieter. Wichtiger als die bislang
und wohl auch weiterhin eher Gberschaubaren Um-
satz-Aussichten ist jedoch die Bedeutung fir die
AuRendarstellung der Gesellschatt.



5. Nachtragsbericht

Es sind keine Angaben zu machen.

6. Chancen- und Risikobericht, Going-concern-Pramisse

Zu weiteren Ausfiihrungen sei auch auf den IFRS-
Konzernanhang, dort Punkt 32. ff. verwiesen.

Allgemeine Marktrisiken

Zielgruppe der Produkte aller Unternehmen der
Cash.Gruppe sind Finanzdienstleister: Produktan-
bieter sowie Vermittler, Berater und Makler der Ka-
pitalanlagebranche. Ein Segment, das von der Krise
besonders betroffen war und sich nur langsam und
bisher auch nur in Teilen wieder erholt. Besonders
grof3 sind die Probleme weiterhin in der Beteili-
gungsbranche, dort vor allem bei den Schiffsbeteili-

gungen.

Aus dieser Spezialisierung auf einen Markt ergeben
sich allerdings auch Chancen, vgl. dort.

Das nunmehr seit mehreren Jahren im Vergleich zu
friheren Zeiten niedrigere Niveau der Werbeerlése
ist kein spezielles Problem der Cash.Gruppe, son-
dern eine typische Empfindlichkeit von Medienun-
ternehmen. In Krisenzeiten wird zuerst an den Auf-
wendungen fir Werbung und Marketing gespart.
Alle Unternehmen der Gruppe erzielen nahezu
samtliche Umséatze aus Werbeaufwendungen der
Produktanbieter.

Liquiditatsrisiko

Obwohl die unmittelbare Bedrohung daraus auch in
2011 weiter gesunken ist, bleibt die Liquiditatslage
das grofite Risiko fir die Cash.Gruppe. Das Liquidi-
tatsrisiko muss nach wie vor als bestandsgefahr-
dendes Risiko bezeichnet werden: Die operativen
liquiden Uberschiisse reichen nicht zur Bedienung
aller in gleicher Frist falligen Verpflichtungen aus;
mithin sind Prolongationen erforderlich, die in aller

Regel erteilt werden, von den Glaubigern aber auch

verweigert werden kénnten.

Fur 2012 ist ein weiterer signifikanter Abtrag an
Altverpflichtungen vorgesehen. Wie schon in den
Vorjahren soll auch im laufenden Jahr der operative
liquide Uberschuss nahezu ausschlieRlich dafiir

eingesetzt werden.

Eine straffe Planung der Liquiditat der Gruppe ist
somit weiterhin erforderlich, sicher auch Uber das
Jahr 2012 hinaus. Die Liquiditatsausstattung der
Gruppe bleibt unzureichend.

Nach dem Abschlussstichtag konnten Prolongati-
onsvereinbarungen Uber rund TEUR 620 getroffen

werden.

Ausfallrisiken

Die Umsatze der Cash.Gruppe werden zwar im
Wesentlichen mit Unternehmen aus der Finanz-
dienstleistungsbranche erzielt, sind aber innerhalb
dieser Branche mittlerweile sehr breit gestreut. Ein
Ausfall einzelner Kunden ware zwar schmerzhaft,
aber nicht Existenz bedrohend. Negative Anderun-
gen auch gro3erer Art im Werbeverhalten einzelner
Kunden gehdren ohnehin zum Geschéft jedes Me-

dienunternehmens.

Anders sdhe es mdglicherweise bei einem Ausfall
ganzer Branchen als Anzeigenkunden aus. Ein der-
artiger Totalausfall ist jedoch unwahrscheinlich.
Eher ist ein marktibliches, gegenlaufiges Auf und
Ab einzelner Branchen zu erwarten. Eine hinléngli-

che Prognosesicherheit ist jedoch, wie gerade die
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unvermittelt wieder aufgekommene Verunsicherung

zeigt, weiterhin nicht gegeben.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen bzw. die
Forderungsverluste haben auch im Abschluss 2011
ein geschéftsibliches Mal3.

Systematisch wird die Bonitat von Neukunden mit-
tels gangiger Auskunfteien Uberprift, um das Aus-

fallrisiko zu minimieren.

Preisdnderungsrisiken

Ein Preisrisiko fur Beschaffung besteht in einem das
Ubliche Maf3 eines Dienstleistungsunternehmens
Uberschreitenden Umfang lediglich beim Papier fiir
den Druck des Cash.Magazins. Der Papierpreis
macht rund 55 Prozent der Druckkosten aus. Die
letzte Preiserhdhung liegt allerdings bereits mehrere
Jahre zuriick und aktuell gibt es keine Anzeichen fir
steigende Preise. Zudem ist vertraglich ein Puffer
bei Preissteigerungen vorgesehen. Die Druckaufla-
ge des Magazins wird Uberdies sehr effizient und
rein bedarfsorientiert gesteuert.

Kreditrisiken

Da die Cash.Print GmbH ihre kleine Kontokorrentli-
nie Ublicherweise nicht in Anspruch nimmt, gibt es
hieraus kaum Kreditrisiken.

Die Kreditrisiken hinsichtlich der brigen Darlehen
halt der Vorstand fur beherrschbar. Mit allen Darle-
hensgebern bestehen Prolongations- bzw. ratierli-
che Ruckfluihrungsvereinbarungen.

Es besteht nach wie vor eine Darlehensverpflich-
tung mit Rangrucktritt. Die verbesserte Liquiditats-
lage erlaubte es, erstmals in 2011 die laufenden
Zinsen zu begleichen, um die Position nicht weiter

ansteigen zu lassen.

Nachdem in 2011 die breit gestreute Rickfiihrung
von Uberhdngenden Lieferantenverpflichtungen
weitgehend abgeschlossen wurde, liegt der Fokus
in 2012 auf der Bedienung der Uberschaubar weni-
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gen verbliebenen gréReren Lieferantenverpflichtun-

gen sowie von Darlehen.

Schlusselpersonenrisiko

Die Unternehmensfiilhrung (Vorstand und Ge-
schaftsfiihrungen) ist derzeit nur mit einer Person
besetzt. Diese Konzentration ist jedoch formal stéar-
ker ausgepragt, als es im Tagesgeschaft spirbar
wird. Risiken hinsichtlich Entscheidungsfindung und
moglichen Ausfallrisiken wird durch enge Abstim-
mung mit der zweiten FlUhrungsebene und dem
Aufsichtsrat begegnet, die einen durchgéngigen
Informationsfluss gewahrleistet.

Entsprechend verhélt es sich bei Einzelbesetzun-
gen innerhalb der zweiten Fiihrungsebene. Gege-
benenfalls wird verstarkt auf externe Unterstiitzung
zuruckgegriffen.

Beim wichtigsten Umsatztrager, dem Anzeigenver-
kauf von Cash.Print, wurde in 2011 durch die Ein-
stellung eines zweiten Anzeigenleiters eine Doppel-
spitze geschaffen. Damit ist die Fuhrung dieses
eminent wichtigen Bereiches auch bei Ausfall einer
Person sichergestellt.

Allgemeine Betriebsrisiken

Gegen die geschaftsublichen Risiken eines Blrobe-
triebs ist die Cash.Gruppe angemessen versichert.

Chancen

Die Chancen fiir die Unternehmen der Cash.Gruppe
entstehen aus gesamtwirtschaftlichen Rahmenda-
ten und branchenspezifischen Entwicklungen. Sie
sind in der vorliegenden Berichterstattung gegen-
Uiber dem Vorjahr im Grof3en und Ganzen unveran-
dert und nur in einigen Punkten zu ergdnzen oder

zu aktualisieren.

Die steigende Notwendigkeit privater Altersvorsorge
vor dem Hintergrund der demografischen Entwick-
lung ist eine anerkannte und mehrfach berichtete
Tatsache. Daraus entwickeln sich neue Angebots-



schwerpunkte der Versicherer, die beispielsweise
per ,Cash.Extra“ aufgegriffen werden kdnnen.

Die aktuell schwierigen Marktbedingungen lassen in
den Teil-Branchen die Erkenntnis zur Notwendigkeit
eines geschlossenen Handelns wachsen. Hier kann
Cash. beispielsweise durch die Etablierung neuer
Branchenveranstaltungen eine alte Kompetenz wie-
derbeleben und damit neue Geschéftsfelder auch
aullerhalb des Anzeigengeschéfts erschlie3en.

Sowohl ,Cash.Extra“ als auch Branchenveranstal-
tungen wie ,Round Tables* oder der ,Branchengip-
fel Geschlossene Fonds* sind dabei gemafld dem
strategischen Ansatz des Vorstandes unmittelbar
aus dem Kerngeschaft abgeleitet. Beide Kommuni-
kations- und Werbeformen richten sich an die ange-
stammte Zielgruppe und sind sehr positiv aufge-

nommen worden.

Gerade durch die Krise sind au3erdem wertbestan-
dige Sach-Anlagen, vor allem Immobilien, wieder
ins Zentrum der Aufmerksamkeit geriickt, ein Feld,
auf dem Cash. langjahrige Kompetenz aufweist.

Gleichzeitig befindet sich die Branche der Anlage-
berater seit einigen Jahren im wichtigsten Umstruk-
turierungsprozess ihrer Geschichte. Bedingt insbe-
sondere durch Regelungen auf europaischer Ebene
stieg und steigt der Qualifizierungsdruck enorm an.

Going-concern-Pramisse

Der Jahresabschluss der Unternehmen der
Cash.Gruppe wurde unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung aufgestellt.

Es bestehen zwei Sachverhalte, die gegen diese
Verfahrensweise sprechen kdnnten und daher der
Kommentierung bedirfen:

Erstens liegt eine bilanzielle Uberschuldung vor.
Der Vorstand hat den Uberschuldungsstatus da-
raufhin mittels einer Uberschuldungsbilanz tiberprift

Das Ende Oktober vom Bundestag beschlossene
,Gesetz zur Novellierung des Finanzanlagen-
Vermittler- und Vermdgensanlagenrechts® ist ein
weiterer Schritt in diese Richtung. Es sieht unter
anderem vor, dass Berater kiinftig einen Sachkun-
denachweis sowie eine Berufshaftpflichtversiche-
rung vorweisen missen. Die gleichzeitig enthaltene
LAlte-Hasen-Regelung® bietet aber auch einen Be-
standsschutz fir langjahrig tatige Anlagevermittler.

Ebenso wichtig wie die Gesetzes-Inhalte ist jedoch,
dass jahrelange Diskussionen uber die endgultige
Ausgestaltung der Regeln zum Fondsvertrieb mits-
amt der dadurch ausgeldsten Unsicherheit nun ein
Ende gefunden haben.

Der Qualifizierungsdruck geht mit einem erhdhten
Bedarf an Fachinformationen einher. Dies bietet
mittel- bis langfristig gute Chancen fir die Unter-
nehmen der Cash.Gruppe.

Bei einer allgemeinen Markterholung wirden uber-
dies steigende Umsétze auf eine schlank und effi-
zient aufgestellte Cash.Gruppe treffen, die auf Um-
satzsteigerungen mit einer lediglich maRvollen und
ausschlie3lich variablen (beispielsweise gréRere
Heftumfange fur mehr Anzeigen bei der Cash.Print
GmbH) Steigerung der Kosten reagieren konnte.

und festgestellt, dass angesichts stiller Reserven
(Beteiligung an der profitablen Cash.Print) keine
tatsachliche Uberschuldung besteht. Dieser Sach-
verhalt wird fortlaufend Uberwacht.

Zweitens stellt die Liquiditatslage immer noch ein
bestandsgefahrdendes Risiko dar, weil nach wie vor
Verbindlichkeiten nur ratierlich bedient werden kon-
nen bzw. regelmafRig der Prolongation bedirfen.
Die Liquiditatsausstattung der Gruppe ist folglich
weiterhin unzureichend. Nach Auffassung des Vor-
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standes spricht dies jedoch nicht gegen eine Going-
concern-Bilanzierung, denn der Verbindlichkeiten-
Abtrag konnte auch in 2011 aus positiver operativer
Liquiditat fortgesetzt werden. Wo nicht ohnehin
langfristige Ratenvereinbarungen bestehen, kann
der weitere Abtrag in Abstimmung mit den Glaubi-
gern bis Mitte 2013 und - so die berechtigte Erwar-
tung des Vorstands - auch dartiber hinaus ratierlich
erfolgen. Mithin ist die Gesamtfinanzierung
2012/2013 aus heutiger Sicht gesichert.

Das grofRte Risiko im Hinblick auf die Liquiditat ist
inzwischen, dass ein nennenswertes Sinken der
Umsétze die Bedienung von Zahlungsvereinbarun-
gen gefdhrden konnte. Ein konkreter Anlass, ein
solches Szenario zu beflrchten, besteht jedoch
nicht.

Der Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit im
bisherigen Verlauf des Jahres 2012 war planmafig
negativ und wurde durch per Jahresbeginn beste-
hende Bankguthaben finanziert. Fur den weiteren

7. Prognosebericht:

Die folgenden zukunftsbezogenen Aussagen ent-
halten subjektive Einschatzungen der Geschéftslei-
tung. Sie leiten sich aus Erfahrungen der Vergan-
genheit ab und beziehen geplante Auswirkungen
geschéftspolitischer Entscheidungen sowie abzuse-
hende bilanzielle Effekte ein. Veradnderungen bei
den Rahmenbedingungen und nicht vorhersehbare
EinflussgrofRen konnen sich auf die Eintrittswahr-
scheinlichkeit auswirken und zu abweichenden
Entwicklungen fuhren. Insbesondere bestehen in
der Folge der Finanz-, Wirtschafts- und Schulden-
krise immer noch grof3e Unsicherheiten, die die
Cash.Gruppe als Medienunternehmen fiir die Kapi-
talanlagebranche aus zwei Richtungen treffen.

Der Vorstand hat fur 2012 lediglich eine maRvolle
Umsatzsteigerung im unteren einstelligen Prozent-

bereich budgetiert. Die Kostenseite der Planung
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Verlauf des Jahres rechnet der Vorstand mit einem
Uberschuss.

Auch fir die Folgejahre erwartet der Vorstand ope-
rative liquide Uberschiisse, die fiir eine Finanzie-
rung aus eigener Kraft samt fortgesetztem Abtrag
von Altverbindlichkeiten ausreichen.

Die Planung fir 2012 tragt den nach wie vor beste-
henden Unsicherheiten Rechnung. GréRere Un-
wagbarkeiten, die die Gruppe wieder in eine unmit-
telbar existenzbedrohende Situation fuhren koénn-
ten, zeichnen sich derzeit nicht ab. Vgl. dazu den
Prognosebericht.

Entscheidend wird wie Ublich die Entwicklung des
mit Abstand bedeutendsten Umsatztragers und
Liquiditatslieferanten der Gruppe sein, des Anzei-
gengeschéfts im Cash.Magazin. Die ersten Ausga-
ben des Jahres 2012 haben per Saldo planméafig
abgeschlossen. Das Volumen der fiir das Gesamt-
jahr 2012 bereits akquirierten Anzeigenauftrage
liegt Uber dem vergleichbaren Vorjahreszeitpunkt.

berticksichtigt gleichzeitig in Teilen optionale Malf3-
nahmen und bietet damit im Gegenzug eine Kosten-

reserve.

Der Vorstand erwartet vorsichtigerweise fir 2012
ein etwas niedrigeres (operatives) Ergebnis als in
2011. Es durfte dennoch ebenfalls im mittleren
sechsstelligen Bereich liegen. Aber auch ein Ergeb-
nis wie 2011 ist keineswegs ausgeschlossen.

Fur 2013 sieht der derzeitige — vorsichtige — Stand
der Planungen wieder eine Verbesserung des ope-
rativen Ergebnisses vor, wenn auch nicht auf das
Niveau von 2011. Eine optimistischere Planung
ware nicht angebracht, da véllig unvorhersehbar ist,
wann die lange erwartete Markterholung tatséchlich

eintritt.



Konkret ist bei der Cash.Print und vor allem bei der
G.U.B., also den wichtigsten operativen Einheiten,
verhalten geplant worden. Es darf nicht als selbst-
versténdlich vorausgesetzt werden, dass die G.U.B.
ihre aulRerordentlich guten 201ler-Zahlen fur Um-
satz und vor allem Ergebnis in 2012 wiederholt oder
womdglich steigert. Auch bei der Cash.Print wurde
ein gewisser Dampfer im Ergebnis budgetiert, da
die Marktunsicherheit im 2. Halbjahr 2011 doch
wieder merklich zugenommen hat. Bei Cash.-TV
sollte das grofRe Filmprojekt nun endlich umsatz-
und ertragswirksam werden. Beim DFI sind keine

gréReren Veranderungen zu erwarten.

Fiur eine, womdglich deutliche, Verschlechterung
der Lage gibt es derzeit keine Anzeichen.

Unverandert gilt aber auch, dass auf ein neuerliches
drastisches Absinken der Umséatze nicht mehr mit
Kosteneinsparungen in einem Umfang wie in den

Jahren 2008 und 2009 reagiert werden konnte.

Die spezifischen wirtschaftlichen Rahmendaten fir
die Geschéftstatigkeit der Cash.Gruppe schatzt der
Vorstand grundsétzlich weiterhin positiv ein, vgl. die
Ausfuhrungen zu den Chancen unter Punkt 6.

Die zentrale Herausforderung fur die Zukunft ist die
gleiche wie in den vergangenen Jahren: Es gilt, die
Verénderungen in der Finanzdienstleistungsbran-
che rechtzeitig zu erkennen und dafur die passen-
den medialen Angebote, insbesondere hinsichtlich
der Mischung von Print und Online zu entwickeln.

Eine grundsétzliche Anderung der Geschaftspolitik,
also eine Anderung der derzeitigen Ausrichtung
aller Unternehmen der Cash.Gruppe auf die Bran-
che der Anlageberater und Makler, ist derzeit nicht
vorgesehen, wird jedoch von Zeit zu Zeit gepruft.
Die Zielgruppe wurde inzwischen um den Bereich

der Vermdgensverwaltung erweitert.

Die Vergutung von Vorstand und Aufsichtsrat wird im Lagebericht der Cash.Medien AG erléautert. Die Angaben

zum Vorstand sind zusétzlich im separaten Vergutungsbericht zu finden.

8. Internes Kontrollsystem und Risikomanagement

a) Steuerung, Kontrolle und Risikomanagement im operativen Geschaft

Aufgrund der geringen GroRRe der Unternehmens-
gruppe und angesichts der wirtschaftlich ange-
spannten Lage Uberschneiden sich die Themen
Steuerung, Kontrolle und Risikomanagement fir die
Cash.Gruppe stark.

Der Vorstand der Cash.Medien AG ist auch Ge-
schaftsfiihrer aller Tochtergesellschaften und somit
in alle unternehmerischen Entscheidungen und (ib-
rigen relevanten Geschéftsvorfélle personlich ein-
gebunden.

Fir alle Gesellschaften werden monatliche Berichte
erstellt, in denen die Ertrags- und Kostenpositionen
fur den vergangenen Monat und den bisher abge-
laufenen Teil des Jahres den Sollwerten gegen-
Uibergestellt werden. Ebenfalls Bestandteil ist eine
Prognose zum weiteren Verlauf des Jahres. Details
und weitere Erlauterungen zum Zahlenwerk werden
in Gruppen- oder Einzelgesprachen zwischen Vor-
stand und Bereichsleitern erdrtert.

Der wichtigste Umsatztrager der Cash.Gruppe, das
Anzeigengeschéft und der damit eng verbundene

Heftvertrieb, beide der Cash.Print zugehdorig, geben

25



mindestens wochentliche Detail-Meldungen (,Wo-
chenberichte®) Uber die Geschéftsentwicklung ab.
Da sich der Vorstand laufend auch persdnlich in die
Akquisition einbringt, ist er nahezu tagesaktuell tiber
die Umsatz-Entwicklung informiert.

Zur Steuerung der Liquiditat werden neben der lan-
ger- und mittelfristigen Planung mindestens zweimal
wdchentlich  Detailabstimmungen vorgenommen.
Angesichts der angespannten Liquiditatssituation
erfolgt Uber die wichtigsten Unternehmen der Grup-
pe ein zentrales Cash-Management.

Dieses mehrstufige Vorgehen stellt ein angemesse-
nes Risikomanagement sicher. Durch die monatli-
chen bzw. wochentlichen Berichte und die personli-
che Einbindung kann der Vorstand umgehend auch
bei geringflgigen Planverfehlungen oder sich an-
derweitig abzeichnenden Risiken eingreifen.

Die wichtigsten fortlaufend verwendeten Kennzah-
len sind der Anzeigenumsatz, untergliedert in ver-
schiedene Branchen und Werbeformate, die ver-
kaufte und verteilte Auflage sowie Anzahl und Ver-
kaufsquote der G.U.B.-Analysen. In der langerfristi-
gen Betrachtung ist der erzielte Durchschnittspreis
je Anzeigenseite eine wichtige GréR3e.

b) Risikomanagement im Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Die Rechnungslegung der Unternehmen der
Cash.Gruppe erfolgt in enger Abstimmung zwischen
Vorstand, Bereichsleitungen und dem mit der Buch-
haltung und Steuerberatung beauftragten Dienst-
leister. Auch der Aufsichtsrat wird Uber bedeutende
Fragen bzw. wichtige zu treffende Entscheidungen
schon im laufenden Geschéftsjahr informiert und
gof. beratend in die Entscheidungsfindung einge-
bunden. Somit ist gewdahrleistet, dass in der Rech-

nungslegung abzubildende Risiken zeitnah identifi-

ziert werden.

Durch eine enge Einbindung der Entscheidungstra-
ger auch in das buchhalterische Tagesgeschaft
hinein ist Uberdies fir eine stéandige auch gegensei-
tige Kontrolle aller das Rechnungswesen betreffen-
den Vorgange und Entscheidungen gesorgt.

9. Ubernahmerelevante Angaben/Angaben nach § 315 IV 1-9 HGB

1. Das Grundkapital der Cash.Medien AG ist in nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Es gibt keine unterschiedli-

chen Aktiengattungen.

2. Beschréankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand nicht be-

kannt.

3. Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hundert der Stimmrechte Uberschreiten, werden von Herrn Josef De-

penbrock und Herrn Andreas Lentge gehalten.

Es gibt keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Es besteht keine Stimmrechtskontrolle der Art, dass Arbeitnehmer am Kapital beteiligt wéaren und ihre Kon-

trollrechte nicht unmittelbar austibten.

6. Neben den Regelungen des Aktiengesetzes (insb. § 84) erlaubt die Satzung gem. § 76 Il auch die Bestellung

von lediglich einem Mitglied des Vorstandes. Zudem kann der Aufsichtsrat stellvertretende Vorstandsmitglie-

der bestellen.
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Es besteht keine Befugnis des Vorstands zur Ausgabe oder zum Ruckkauf von Aktien.

8. Die Gesellschaft hat keine Vereinbarungen getroffen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge

eines Ubernahmeangebots stehen.

9. Es gibt keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines Ubernahmeangebots

mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithehmern getroffen sind.

Néahere Angaben zum Eigenkapital und zur Aktionarsstruktur finden sich im Konzernanhang.

10. Erklarung geman § 289a HGB

Die Erklarung gemaR 8§ 289a HGB zur Unterneh-
mensfihrung und Corporate Governance ein-
schlie8lich der Erklarung nach § 161 AktG als Be-
standteil des Lageberichtes wurde gesondert abge-

geben. Beides ist Bestandteil des vorliegenden Ge-
schéaftsberichtes und auch im Internet unter

www.cash-medienag.de abrufbar.

11. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

~Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Konzernabschluss ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf

Hamburg, im Marz 2012

Der Vorstand

einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chan-
cen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns beschrieben sind.”
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Lagebericht der Cash.Medien AG

Gliederung:

Nachtragsbericht
Prognosebericht

Ubernahmerelevante Angaben

© © N ks~ wwDdRE

Erklarung gemal § 289a HGB

[
©

1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen

Zur Darstellung von Struktur und Geschaft der
Cash.Gruppe sowie zur allgemeinen Wirtschaftsla-
ge und den wirtschaftlichen Rahmendaten von spe-

2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Angesichts der mit drei der vier Tochtergesellschaf-
ten bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrage ist
die Cash.Medien AG vor allem im Hinblick auf die
Ertragslage eng und untrennbar mit den Ubrigen
Gesellschaften verzahnt. Im Folgenden wird daher
im Wesentlichen auf AG-spezifische Sachverhalte
und Besonderheiten eingegangen, zur Entwicklung
der Tochtergesellschaften vgl. Konzernlagebericht.

Neben ihrer Tétigkeit als geschéftsleitende Holding
ist die Cash.Medien AG seit 2011 vor allem fur die
Ausrichtung der Cash.Gala verantwortlich.

Die Cash.Gala ist ein Treffpunkt fiir geladene Géaste
aus der Fuhrungsebene der Finanzdienstleistungs-
branche. Anlésslich der Veranstaltung werden auch
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Geschéaft und Rahmenbedingungen
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Chancen- und Risikobericht, Going-concern-Pramisse

Internes Kontrollsystem und Risikomanagement

Vergutung von Vorstand und Aufsichtsrat

zieller Bedeutung fur die Cash.Gruppe sei auf den

Konzernlagebericht verwiesen.

die ,Financial Advisors Awards* fur besonders
hochwertige Finanzprodukte verliehen und es wird
eine herausragende Personlichkeit der Branche
geehrt. Die Gala ist ein zentraler Marketing-
Baustein in der Au3endarstellung der Cash.Gruppe.

Finanziert wird die Gala hauptséchlich mittels Uber-
nahme von Partnerpaketen (Sponsoring) durch Un-
ternehmen der Branche. Weitere Erlése werden aus
Nominierungsgebiihren und der Vermarktung von
Gutesiegeln zu den von Cash. verliehenen Financial
Advisors Awards erzielt. Wie in jedem Jahr hat sich
Cash. an der Spendenaktion beteiligt - diesmal zu-

gunsten von ,Children for Tomorrow".



Bei der AG fallt bei um die Ergebnisabfiihrung be-
reinigter Betrachtung auch in 2011 strukturell be-
dingt der Grof3teil der Verluste der Gruppe an.

Als bérsennotierte Aktiengesellschaft tragt sie fast
alle damit verbundenen, derzeit unvermeidbaren
erheblichen Kosten (rund TEUR 200), auch wenn
diese als nicht operativ betrachtet werden kénnten.
Da sie aulRerdem in der Vergangenheit hohe Ver-
luste der Tochtergesellschaften zu Gibernehmen und
zu finanzieren hatte, fallt die Zinsbelastung aus
Fremdfinanzierung tiberwiegend bei der AG an.

Das eigene Ergebnis - also vor Ergebnisabfiihrung -
der AG ist mit rund TEUR -435 gegenuber dem
Vorjahr (TEUR -569) deutlich verbessert, dies ist
auch, aber nicht nur auf die Ubernahme der
Cash.Gala zurtickzufuhren

Einschlie3lich der Ergebnisabfuhrung hat die AG in
2011 im Einzelabschluss ein Ergebnis von TEUR
542 (Vorjahr: TEUR 386) erwirtschaftet. Die per
Saldo rund TEUR 977 an Ergebnisabfiihrung durch
Tochtergesellschaften sind im Einzelnen (TEUR):

Cash.Print 893 (Vorjahr: 938)
Cash.-TV -15 (Vorjahr: -14)
G.U.B. 99 (Vorjahr: 32)

Gesamt (Saldo, gerundet) 977 (Vorjahr: 955)

Die Ertragslage der Cash.Medien AG hat sich also
auch bei Einbeziehung der Ergebnisabfiihrung ge-
genuber dem Vorjahr positiv entwickelt.

Die Finanzlage der Cash.Medien AG ist weiterhin
angespannt und bleibt ein bestandsgefahrdendes

Risiko. Sie hat sich jedoch wiederum verbessert.
Uberhéngende Lieferanten- und Darlehensverpflich-
tungen wurden zurtickgefihrt. Neue Darlehen wur-
den in 2011 nicht aufgenommen. Der weiterhin be-
stehende Uberhang an Altverbindlichkeiten soll in
2012 sukzessive weiter abgetragen werden. Eine
Gesamtibersicht der Darlehensentwicklung bietet
der Konzernabschluss.

Insgesamt - Uiber den Verlauf der AG-Historie gese-
hen - ist Eigenkapital unverdndert die Haupt-
Finanzierungsquelle der Cash.Medien AG. Die letz-
te Kapitalerh6hung hat im Jahr 2008 stattgefunden.
Genehmigtes Kapital besteht nicht mehr. Bilanziell
ist das Eigenkapital allerdings durch Verluste auf-
gezehrt und rechnerisch negativ (buchméaRige
Uberschuldung). Vgl. dazu Punkt 4. Going-concern-
Pramisse sowie die Ausfihrungen zum Eigenkapital

im Konzernanhang.

Das Vermoégen der Cash.Medien AG besteht nahe-
zu vollstandig in den Beteiligungen an den Tochter-
gesellschaften. Die impairment tests ergaben kei-
nen Anpassungsbedarf, bilanziert sind im Einzelab-
schluss der Cash.Medien AG die folgenden, gegen-
Uber Vorjahr unverénderten Wertansatze (TEUR):

Cash.Print 925
Cash.-TV 0
G.U.B. 100
DFlI 0

Die Bewertung erfolgte zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten.

Weitere bedeutende Ereignisse des Jahres 2011:

Auf der Hauptversammlung 2011 stand die Neu-
wahl des Aufsichtsrates an. Wiedergewahlt wurden
Herr Dr. Reimer Beuck und Herr Josef Depenbrock.
Herr Frank Richter stand fiir eine Wiederwahl nicht

zur Verfigung, neues Mitglied des Aufsichtsrates ist
Rechtsanwalt Dr. Heiko A. Giermann.

Den Vorsitz des Gremiums Ubernahm erneut Herr
Dr. Beuck, Stellvertreter ist nun Herr Depenbrock.
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3. Nachtragsbericht

Es sind keine Angaben zu machen.

4. Chancen- und Risikobericht, Going-concern-Pramisse

Die Risiken und Chancen der Cash.Medien AG
entsprechen denen fir die ganze Gruppe. Daher
wird dazu im Konzernlagebericht berichtet. Obwohl
auch die Liquiditatsrisiken nicht losgeldst von den
anderen Unternehmen der Gruppe betrachtbar sind,
erfolgen aber aufgrund der besonderen Bedeutung
auch an dieser Stelle Erlauterungen dazu:

Trotz der weiteren Verbesserung bleibt das grofte
und nach wie vor bestandsgefahrdende Risiko fiir
die Cash.Medien AG die Liquiditatslage. Wie in den
Vorjahren besteht auch im Abschluss 2011 ein
Uberhang an Altverbindlichkeiten, wenn auch ein

wiederum verringerter. Nach wie vor ist es erforder-

Going-concern-Pramisse

Der Jahresabschluss der Cash.Medien AG wurde
unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
aufgestellt.

Die Liquiditatsausstattung der AG ist nach wie vor
unzureichend, die Liquiditatslage stellt immer noch
ein bestandsgefahrdendes Risiko dar und es be-
steht unveréndert eine bilanzielle Uberschuldung.
Angesichts des Geschaftsverlaufs 2011 besteht

jedoch kein Anlass, nunmehr von einer erneuten
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lich, Prolongationsvereinbarungen mit Lieferanten
und Darlehensgebern zu treffen. Bereitschaft dazu
ist durchweg gegeben. Das grof3te Risiko im Hin-
blick auf die Liquiditat ist inzwischen, dass ein nen-
nenswertes Sinken der Umsétze die Bedienung von
Zahlungsvereinbarungen gefédhrden kdnnte. Kon-
kreter Anlass, ein solches Szenario zu befurchten,
besteht jedoch nicht.

2012 und mindestens noch ein bis zwei Folgejahre
werden trotz der erwarteten liquiden Uberschiisse
aus operativem Geschéft insgesamt von knappen
Mitteln gekennzeichnet sein, da weiter Altverbind-
lichkeiten zurtckgefiihrt werden missen.

Bilanzierung unter Annahme der Unternehmensfort-

fuhrung abzurticken.

Die im Detail anzufuhrenden Grunde sind nicht AG-
spezifisch und untrennbar mit der Entwicklung der
Tochtergesellschaften verbunden. Sie werden da-
her insgesamt im Konzernabschluss thematisiert.
Die Ausfiihrungen dort treffen ausnahmslos sinn-
gemalf auch auf die Cash.Medien AG zu.



5. Prognosebericht

Die Marktunsicherheiten sind im Verlauf des zwei-
ten Halbjahres 2011 in Folge der Schuldenkrise
wieder stéarker geworden. Wann eine Erholung ein-
setzt, insbesondere, wann die Werbewirtschaft
moglicherweise wieder einen Aufschwung verzeich-
nen kann, ist derzeit nicht absehbar. Die spezifi-
schen wirtschaftlichen Rahmendaten fir die Ge-
schaftstatigkeit ihrer Tochtergesellschaften schétzt
der Vorstand in der mittel- bis langerfristigen Be-
trachtung weiterhin positiv ein. Naheres dazu im
Konzernlagebericht.

Die folgenden zukunftsbezogenen Aussagen ent-
halten subjektive Einschatzungen der Geschéftslei-
tung. Sie leiten sich aus Erfahrungen der Vergan-
genheit ab und beziehen geplante Auswirkungen
geschéftspolitischer Entscheidungen sowie abzuse-
hende bilanzielle Effekte ein. Veradnderungen bei
den Rahmenbedingungen und nicht vorhersehbare
EinflussgroRen kdnnen sich auf die Eintrittswahr-
scheinlichkeit auswirken und zu abweichenden
Entwicklungen fuhren. Insbesondere bestehen in
der Folge der Finanz-, Wirtschafts- und Schulden-
krise immer noch grof3e Unsicherheiten, die die
Cash.Medien AG als Muttergesellschaft mehrerer
Medienunternehmen fur die Kapitalanlagebranche
aus zwei Richtungen treffen.

Angesichts der sich dennoch bietenden Optionen
fur Neugeschéft in diesem Umfeld (vgl. Konzernla-
gebericht, Punkt 6., dort ,Chancen®) erwartet der

Vorstand jedoch mit aller Vorsicht in den nachsten
Jahren ein sich fur die Branche wieder und fur die
Gesellschaft weiter verbesserndes Geschéft. Dies
wirde sich Uber die Ergebnisabfuhrung direkt auf
das Ergebnis der Cash.Medien AG auswirken. Die
Unterschiede zwischen dem Einzelabschluss der
Cash.Medien AG und dem Konzernabschluss sind
in operativer Hinsicht gering: Abweichungen erge-
ben sich daraus, dass die DFI GmbH nicht per Er-
gebnisabfiihrung eingebunden ist und angesichts
hoher eigener Verlustvortrage derzeit keine Aus-

schittungen vornehmen kann.

Der Vorstand hat fur den Konzern fir 2012 lediglich
eine mafvolle Umsatzsteigerung im unteren einstel-
ligen Prozentbereich budgetiert. Die Kostenseite der
Planung bertcksichtigt gleichzeitig in Teilen optio-
nale MalRnahmen und bietet damit im Gegenzug
eine Kostenreserve. Die Erwartungen zu den ein-
zelnen Tochtergesellschaften sind im Konzernlage-

bericht umrissen.

Fur die AG selbst sind wenige operative Verande-
rungen gegeniiber 2011 konkret zu erwarten, weder
in Bezug auf den Umsatz, noch in Bezug auf das
Ergebnis. Die Gesellschaft wird also auch in den
kommenden Jahren einen jéhrlichen Verlust vor
Ergebnisabfuihrung in ahnlicher GrélRenordnung wie
2011 erwirtschaften. Die Grunde dafir sind in den
Ausfihrungen zur Ertragslage dargestelit.

6. Internes Kontrollsystem und Risikomanagement

Zur Darstellung des internen Kontrollsystems und
des Risikomanagements, auch im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess, sei auf die Ausfuhrun-
gen im Konzernlagebericht verwiesen, die aus-
nahmslos auch fur den Einzelabschluss der
Cash.Medien AG zutreffen.

Speziell fur die AG bleibt lediglich hinzuzufugen,
dass im Rahmen ihrer Rolle als geschéftsleitende
Holding, Alleingesellschafterin und zum Teil ergénzt
durch Beherrschungsvertrdge alle Tochtergesell-
schaften aufgrund ausdrucklicher Vorgaben der
Cash.Medien AG agieren.
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Samtliche grundsétzlichen organisatorischen und
geschéftspolitischen Vorgaben erfolgen durch den
Vorstand der AG. Die Personalunion von Vorstand
und Geschéftsfithrung tut ein Ubriges dazu, dass

samtliche Entscheidungen auf Ebene der Tochter-
gesellschaften stets unter Wahrung der Interessen
der AG erfolgen.

7. Ubernahmerelevante Angaben/Angaben nach § 289 IV 1-9 HGB

1. Das Grundkapital der Cash.Medien AG ist in nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Es gibt keine unterschiedli-

chen Aktiengattungen.

2. Beschréankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand nicht be-

kannt.

3. Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hundert der Stimmrechte Uberschreiten, werden von Herrn Josef De-

penbrock und Herrn Andreas Lentge gehalten.

Es gibt keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Es besteht keine Stimmrechtskontrolle der Art, dass Arbeitnehmer am Kapital beteiligt wéaren und ihre Kon-

trollrechte nicht unmittelbar austibten.

6. Neben den Regelungen des Aktiengesetzes (insb. § 84) erlaubt die Satzung gem. § 76 Il auch die Bestellung

von lediglich einem Mitglied des Vorstandes. Zudem kann der Aufsichtsrat stellvertretende Vorstandsmitglie-

der bestellen.

Es besteht keine Befugnis des Vorstands zur Ausgabe oder zum Ruckkauf von Aktien.

8. Die Gesellschaft hat keine Vereinbarungen getroffen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge

eines Ubernahmeangebots stehen.

9. Es gibt keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines Ubernahmeangebots

mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithehmern getroffen sind.

Néahere Angaben zum Eigenkapital und zur Aktionarsstruktur finden sich im Konzernanhang.

8. Vergutung von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand:

Neben einer festen Vergutung erhalt der Vorstand
zur Anerkennung der nachhaltigen Unternehmens-
entwicklung zusétzlich eine Tantieme, die den Er-
folg des laufenden Geschaftsjahres und die mehr-
jahrige Entwicklung des Konzerns bertcksichtigt.

Diese Tantieme setzt sich aus zwei Bestandteilen
zusammen: Der erste betragt finf Prozent des Kon-
zernjahrestiberschusses vor Steuern und vor der
Tantieme selbst. Der zweite betragt funf Prozent
des durchschnittlichen Konzernjahrestiberschusses
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der letzten drei Jahre (ebenfalls vor Steuern und
Tantieme). Dieser Drei-Jahres-Durchschnitt wird in
den Jahren 2010 bis 2012 schrittweise aufgebaut,
stellt fur 2011 also einen Durchschnitt aus 2010 und
2011 dar.

Damit die bilanziellen Wirkungen auf3erordentlicher
Entwicklungen die Vergiitung nicht beeinflussen,
sind aufRerordentliche Ertrage und Aufwendungen
im Sinne des § 277 IV HGB nicht Teil der Bemes-
sungsgrundlage.



AuRerdem erhalt der Vorstand bei Erreichen des
budgetierten Jahres-Konzern-Ergebnisses eine Fix-
Préamie von jeweils TEUR 10.

Alleinvorstand Herr Ulrich Faust erhielt in 2011 Be-
zlige von insgesamt TEUR 203 (Vorjahr: 190), die
Uber die Cash.Print GmbH abgerechnet wurden

bzw. werden.

Die festen Bezlige betrugen wie im Vorjahr TEUR
137. Darin mit TEUR 7 enthalten ist als Sachbezug
ein Firmenfahrzeug. Eine feste Vergitung in dieser
Hoéhe ist auch fir die Folgejahre vereinbart.

Die Tantieme betrug fur 2011 TEUR 57 (Vorjahr
EUR 43). Wie im Vorjahr erhielt Herr Faust auch fir
2011 zuséatzlich die Pramie von TEUR 10.

9. Erklarung gemal § 289a HGB

Die Erklarung gemaR § 289a HGB zur Unterneh-
mensfiihrung und Corporate Governance ein-
schlie8lich der Erklarung nach § 161 AktG als Be-
standteil des Lageberichtes wurde gesondert abge-

Aufsichtsrat:

Uber die Beziige des Aufsichtsrats fir 2011 ent-
scheidet die Hauptversammlung 2012. Beabsichtigt
ist, wie in den vergangenen Jahren, Bezlige von
TEUR 7,5 p. a. vorzuschlagen. Der Vorsitzende soll
die doppelte Vergiitung erhalten. Erfolgt ein solcher
Beschluss, waren die Bezuge folgende:

TEUR
Dr. Reimer Beuck (Vorsitzender) 15,0
Josef Depenbrock (stellv. Vorsitzender) 7.5
Dr. Heiko A. Giermann (ab 27. Juni 2011) 3,8
Frank Richter (bis 27. Juni 2011) 3,7

Die Aufsichtsratsbeziige enthalten keine variablen
Vergitungsbestandteile.

geben. Beides ist Bestandteil des vorliegenden Ge-
schéftsberichtes und auch im Internet unter
www.cash-medienag.de abrufbar.

10. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

~Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Cash.Medien AG ver-
mittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf

Hamburg, im Marz 2012

Der Vorstand

einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein
den tatséchlichen Verhéaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chan-
cen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft beschrieben sind.”
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Konzernbilanz (IAS/IFRS) zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

Vermdgenswerte

langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen
Summe langfristige Vermdgenswerte

kurzfristige Vermodgenswerte
Vorratsvermogen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Steuererstattungsanspriiche
Finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und -&quivalente
Sonstige Vermdgenswerte
Summe kurzfristige Vermdgenswerte

Bilanzsumme

PASSIVA

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Ricklagen
Summe Eigenkapital

Schulden

langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten
Summe langfristige Schulden

kurzfristige Schulden
Ruckstellungen
Laufende Steuerverbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten
Summe kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Bilanzsumme
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Anhang
Nr.

© 0 N O O

10

11
12

13

14
15
16
17
18

2011
EUR

286.555,39
15.586,57
302.141,96

116.825,63
84.822,74
140.506,97
49.321,44
159.985,62
7.712,87
559.175,27

861.317,23

6.327.605,00
-8.409.013,17
-2.081.408,17

1.669.249,46
1.669.249,46

545.478,18
30.167,17
238.482,62
167.700,29
291.647,68
1.273.475,94

2.942.725,40

861.317,23

2010
TEUR

274
18
292

82
135
204

57
112

598

890

6.328
-8.952
-2.624

1.852
1.852

545
54
366
451
246
1.662

3.514

890



IAS/IFRS-Konzern-Gesamtergebnisrechnunqg

fur das Geschéftsjahr 2011 der Cash.Medien AG

(Gesamtkostenverfahren)

Anhang 2011 2010
Nr. EUR TEUR
Umsatzerlose 19 3.743.104,51 3.658
Veranderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 20 36.665,01 40
sonstige betriebliche Ertrage 21 185.496,69 131
Materialaufwand 22 -917.723,34 -800
Personalaufwand 23 -1.325.399,56 -1.243
Abschreibungen 24 -14.139,94 -13
sonstige betriebliche Aufwendungen 25 -1.088.995,31 -1.298
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 26 -76.407,22 -88
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 101,52 0
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 542.702,36 387
Ertragsteuern 27 -2,48 0
Jahrestiberschuss 542.699,88 387
Verlustvortrag -14.579.806,91 -14.967
Konzernverlust -14.037.107,03 -14.580
Gesamtergebnis 542.699,88 387
Ergebnis je Aktie 28 EUR/Stiick EUR/Stiick
Ergebnis je Aktie verwassert 28 0,21 0,15
Ergebnis je Aktie unverwassert 28 0,21 0,15
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Konzernanhang der Cash.Medien AG

fur das Geschéaftsjahr 2011

A. Grundlagen und Methoden

1. Allgemeine Grundséatze

Die Cash.Medien AG mit Sitz in der Stresemann-
strale 163 in 22769 Hamburg ist eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts und ist die Muttergesell-
schaft der Unternehmen der Cash.Gruppe (s. An-
gaben zum Konsolidierungskreis). Geschéftstatig-
keit und Hauptaktivitaten der Cash.Medien AG sind
laut Satzung der Erwerb, das Halten und die Ver-
aufRerung von Beteiligungen. Aul3erdem erbringt die
Cash.Medien AG Dienstleistungen fur die anderen
Unternehmen der Cash.Gruppe sowie fir Unter-
nehmen aus der Kapitalanlagebranche.

Angewendete International Financial Reporting
Standards (IFRS) und Interpretationen (IFRIC)

Der Konzernabschluss der Cash.Medien AG und
ihrer Tochtergesellschaften ist nach den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) des Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) unter
Beruicksichtigung der Interpretationen des Internati-
onal Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) erstellt, wie sie in der Europaischen Union
(EU) anzuwenden sind, wobei die ergénzend nach
§ 315 a Abs. 1 HGB zu beachtenden handelsrecht-
lichen Vorschriften berticksichtigt wurden. Sadmtliche
vom |ASB herausgegebenen und zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Konzernabschlusses
geltenden und von der Cash.Medien AG angewen-
deten IFRS wurden von der Europaischen Kommis-
sion fur die Anwendung in der EU Ubernommen.
Der in Euro aufgestellte Konzernabschluss der
Cash.Medien AG entspricht damit den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach 8§ 315 a Abs. 1 HGB zu beachtenden handels-
rechtlichen Vorschriften sowie den IFRS insgesamt.
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Samtliche fur das Geschaftsjahr 2011 verpflichtend
anzuwendenden Standards und Interpretationen

wurden angewendet.

Die Unternehmensleitung ist der Ansicht, dass der
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung erstellte Abschluss die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechend darstellt.

Der Abschluss wurde unter der Annahme der Un-
ternehmensfortfihrung erstellt.

Konsolidierungskreis

Alle Tochterunternehmen der Cash.Medien AG sind
in den Konzernabschluss einbezogen. Joint Ven-
tures bzw. assoziierte Unternehmen gibt es nicht.
Eine Aufstellung der Tochterunternehmen mit der
jeweiligen Beteiligungsquote ist diesem Anhang
beigefligt (Aufstellung des Konzernanteilsbesitzes).

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der
Cash.Medien AG die Cash.Print  GmbH
(Cash.Print), die Cash.-TV Filmproduktionsgesell-
schaft mbH (Cash.-TV), die Gesellschaft fur Unter-
nehmensanalyse und Beteiligungsmanagement
mbH (G.U.B.) und die Deutsches Finanzdienstleis-
tungs-Informationszentrum GmbH (DFI).



Angabe und Begriindung der gegenuber
dem Vorjahr abweichenden Darstellung
des Jahresabschlusses

Im Berichtsjahr wurde der Anhang redaktionell
Uberarbeitet. Abweichend zum Vorjahr werden die
sonstigen Steuern aufgrund von Unwesentlichkeit
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
erfasst. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend
angepasst.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zusammenfassung der wesentlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und der zugrunde liegenden Schatzannahmen

Bei Anwendung der von den IFRS und IFRIC vor-
gegebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den miuissen Einschatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, welche die Zukunft
betreffen und naturgeman nicht den spater tatséch-
lich eintretenden Verhdltnissen entsprechen mis-
sen. Alle im Rahmen der Bilanzierung und Bewer-
tung zugrunde gelegten Schéatzungen und Annah-
men werden aber fortlaufend tberprift und basieren
entweder auf historischen Erfahrungen und/oder auf
Erwartungen Uber das Eintreten kinftiger Ereignis-
se, die unter den gegebenen Umstanden kaufman-
nisch vernunftig erscheinen. Schatzungen und An-
nahmen, die bei der Ermittlung der Buchwerte von
Vermdgenswerten und Schulden eine wesentliche
Rolle spielen, werden im Rahmen der folgenden
Beschreibung der Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden wesentlicher Bilanzpositionen erlautert.

Als grundlegendes Bewertungskonzept wird im
Konzernabschluss das Anschaffungskostenprinzip
angewendet. Wo die IFRS andere Bewertungskon-
zepte vorschreiben, werden diese verwendet und es

wird gesondert darauf hingewiesen.

Erstkonsolidierung und Firmenwerte

Die Erstkonsolidierung der Konzernunternehmen
wurde nach der Erwerbsmethode vorgenommen.
Dabei wurden die nach den Vorschriften des IFRS 3
identifizierten Vermdégenswerte, Schulden und
Eventualverbindlichkeiten des erworbenen Unter-
nehmens mit dem beizulegenden Zeitwert zum Er-
werbszeitpunkt bewertet und den Kosten des Er-
werbers gegentibergestellt (Kaufpreisallokation).
Ein Uberhang der Kosten (iber den Wert des erwor-
benen Eigenkapitals wurde als Firmenwert aktiviert.
Der Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung wird
nicht planméaRig abgeschrieben, sondern einem
regelmafigen, jahrlichen Werthaltigkeitstest (im-

pairment test) unterzogen.

Die jahrlich vorzunehmenden Werthaltigkeitstests
fur Firmenwerte werden mittels anerkannter Dis-
counted-Cash-Flow-Methoden durchgefuhrt.  Zu-
grunde gelegt werden dabei die zuklnftig zu erwar-
tenden Cash Flows (aus Ergebnisabfiihrung oder
Ausschittung) aus einer aktuellen Unternehmens-
planung, die detaillierte Annahmen Uber die Ent-
wicklung von Umsatz und Kosten enthalt. Die er-
warteten Cash Flows werden mit der Risikolage
angemessenen Zinssatzen abgezinst. Getestet wird
auf der Ebene der kleinsten, sinnvoll zu bildenden
w<Zahlungsmittel generierenden Einheit*, das sind die
einzelnen Tochtergesellschaften.

Konsolidierungsmethoden

Im Rahmen der Konsolidierung werden die Auswir-
kungen konzerninterner Geschéftsvorfalle vollstan-
dig eliminiert. Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden
gegeneinander aufgerechnet, konzerninterne Ertra-
ge werden mit den korrespondierenden Aufwen-
dungen verrechnet. Zwischengewinne und -verluste
gibt es nicht. Steuerabgrenzungen nach IAS 12 sind
nicht vorgenommen worden, da vorzunehmende
Aktivierungen einen zu weit in der Zukunft liegen-
den Ertrag abbilden wirden. Gleichwohl tberwie-
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gen die aktiven die passiven latenten Steuern, so
dass auch dafir kein Ansatz gebildet wurde.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

(auBer Geschéfts- oder Firmenwerte)

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden
zu Anschaffungskosten aktiviert. Als Anschaffungs-
kosten werden die Kaufpreise (ohne Finanzierungs-
kosten) verwendet. Bei den erworbenen immateriel-
len Vermdgenswerten handelt es sich Uberwiegend
um Software bzw. Softwarelizenzen, deren Ab-
schreibung linear entsprechend dem tatsachlichen
Werteverzehr erfolgt. Es wird ausschlie3lich das
lineare Abschreibungsverfahren angewendet. Sollte
die Prufung der Nutzungsdauer wéhrend der Ab-
schreibungsphase ergeben, dass die Abschreibung
nicht dem tatsachlichen Werteverzehr entspricht,
wird die Abschreibung entsprechend angepasst. Die
derzeit angenommenen Nutzungsdauern liegen

zwischen drei und sechs Jahren.

Immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbegrenz-

ten Nutzungsdauer sind nicht bilanziert.

Sachanlagen

Materielle Vermogenswerte, die im Geschéftsbe-
trieb langer als ein Jahr genutzt werden, sind mit
ihren Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger
linearer Abschreibungen entsprechend dem tat-
sachlichen Werteverzehr angesetzt. Es wird aus-
schlieBBlich das lineare Abschreibungsverfahren
angewendet. Als Anschaffungskosten werden die
Kaufpreise (ohne Finanzierungskosten) verwendet.
Sollte die Priifung der Nutzungsdauer wahrend der
Abschreibungsphase ergeben, dass die Abschrei-
bung nicht dem tatséchlichen Werteverzehr ent-
spricht, wird die Abschreibung entsprechend ange-
passt. Die derzeit angenommenen Nutzungsdauern
liegen zwischen funf und zwdlf Jahren. Selbst her-
gestellte materielle Vermdgenswerte sind nicht bi-

lanziert.
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Leasing

Leasingverhéltnisse werden als Finanzierungs-
Leasing klassifiziert, wenn durch die Leasingbedin-
gungen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen auf den Lea-
singnehmer Ubertragen werden. Alle anderen Lea-
singverhéltnisse werden als Operating-Leasing-
Verhaltnis klassifiziert.

Finanzierungs-Leasing liegt in der Cash.Gruppe

nicht vor.

Operating-Leasing/Mietleasing betrifft fur die Unter-
nehmen der Cash.Gruppe im Wesentlichen IT-
Ausstattung, Telefonanlage und Kopiergerate. Auch
die Miete ist dem Mietleasing zuzuordnen. Die Ra-
ten fir Mietleasing werden in voller Héhe als Auf-
wand erfasst. Sie sind fur die Buroausstattung von
wirtschaftlich untergeordneter Bedeutung. Eine Auf-
stellung nebst ergéanzenden Ausfuhrungen fir die
Miete ist unter 4. Sachanlagen enthalten.

Wertminderungen

Entsprechend den Regelungen des IAS 36 ,Wert-
minderungen von Vermdgenswerten® wird eine
Wertminderung dann vorgenommen, wenn der
Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit,
der der Geschéftswert zugeordnet ist, den hdheren
Wert aus beizulegendem Zeitwert abziiglich Verdu-
Berungskosten und dem Nutzungswert Ubersteigt.
Immaterielle Vermégenswerte mit einer bestimmba-
ren Nutzungsdauer sowie das Sachanlagevermo-
gen werden unabhangig davon, ob sie noch genutzt
werden oder veréufert werden sollen, einem Wert-
haltigkeitstest unterzogen, wenn Hinweise darauf
vorliegen, dass Grunde fir eine Wertminderung
bestehen konnten. Vermégenswerte sind dann
wertzuberichtigen, wenn der Buchwert den héheren
Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert abziiglich
VeraufRerungskosten und dem Nutzungswert Uber-
steigt. Der Nutzungswert wird anhand der erwarte-
ten zuklnftigen Zahlungszuflisse ermittelt, die der
Vermdgenswert bei gleich bleibender Verwendung



Uber die Nutzungsperiode und durch einen mogli-
chen Verkauf wahrscheinlich generieren wird. Wenn
Hinweise vorliegen, dass Griinde, die in der Ver-
gangenheit zu einer Abschreibung von Sachanla-
gen oder immateriellen Vermégenswerten (aul3er
Geschéftswerten) gefuhrt haben, nicht mehr beste-
hen, wird geprift, ob eine Zuschreibung erfolgen

muss.

Wertminderungen oder Zuschreibungen auf ab-
schreibbare immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen werden nicht vorgenommen.

Die Wertminderungen auf Firmenwerte sind unter 3.
Immaterielle Vermdgenswerte dargestellt.

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte umfassen Ubrige Fi-
nanzanlagen, lang- und kurzfristige Forderungen
und sonstige Vermogenswerte, Wertpapiere, liquide

Mittel sowie derivative Finanzinstrumente.

Es sind keine finanziellen Vermdgenswerte bilan-
ziert, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert zu erfassen waren oder zu Handelszwecken

gehalten werden.

Die Unternehmen der Cash.Gruppe verfligen (mit
Ausnahme der Beteiligungen der Cash.Medien AG
an den Tochtergesellschaften; zu deren Behand-
lung s. o. sowie die Angaben im Anhang der
Cash.Medien AG) nicht Uber Finanzanlagen. Es
sind keine Wertpapiere oder derivative Finanzin-

strumente aktiviert.

Forderungen sind nominal zu fair value, in der Re-
gel zu Anschaffungskosten, angesetzt. Bestehen an
der Einbringbarkeit von Forderungen Zweifel, wer-
den diese mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag
angesetzt bzw. angemessene Wertberichtigungen
durchgefiihrt. Auf3erdem erfolgt eine allgemeine
Wertberichtigung aufgrund von Erfahrungswerten
der Vergangenheit. Diese liegt bei einem Prozent.
Eine Darstellung der Entwicklung der Wertberich-

tigungen ist unter 6. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen dargestellt. Spatere Wertaufho-
lungen (Zuschreibungen) werden erfolgswirksam

vorgenommen.

Zur Erfassung der Einzelwertberichtigungen wird
bei jeder Gesellschaft ein Wertberichtigungskonto
gefuhrt. Kriterium fur die Vornahme der Einzelwert-
berichtigung ist zundchst das Alter der Forderung,
da mit zunehmendem Alter erfahrungsgeméaR die
Wahrscheinlichkeit abnimmt, dass die Forderung
noch einbringlich ist. Forderungen, deren Falligkeit
mehr als ein halbes Jahr zuriickliegt, werden daher
zu 25 Prozent wertberichtigt, bei mehr als einem
Jahr sind es 50 Prozent, bei mehr als zwei Jahren
mindestens 90 Prozent. Ausnahmen gibt es, wenn
Erkenntnisse vorliegen, die eine Abweichung von

diesem Verfahren erforderlich machen.

Wenn die Geschéftsleitung zur Erkenntnis gelangt,
dass eine Forderung uneinbringlich sein durfte, wird

diese ausgebucht.

Die Pauschalwertberichtigung wird ebenfalls tber

ein Wertberichtigungskonto vorgenommen.

Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus An-
schaffungs-/Herstellungskosten und Nettoverdufie-
rungswert angesetzt. Die Herstellungskosten um-
fassen alle direkt zurechenbaren Material- und Fer-
tigungskosten sowie Gemeinkosten, die angefallen
sind, um die Vorrate an ihren derzeitigen Standort
zu bringen und in ihren derzeitigen Zustand zu ver-
setzen. Der Nettoverdul3erungserlos ist der ge-
schatzte VerauRerungserlés abzuglich der ge-
schatzten Kosten fur die Fertigstellung und der bis
zum Verkauf anfallenden Kosten.

Kein Unternehmen der Cash.Gruppe unterhélt VVor-
rate in Form von Roh-, Hilfs- oder Betriebsstoffen.
Der Position zuzuordnen sind jedoch auch unfertige
Erzeugnisse und Leistungen sowie geleistete An-

zahlungen.
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Ruckstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn eine aus
einem vergangenen Ereignis herrihrende Verpflich-
tung gegenuber Dritten besteht, die zukinftig wahr-
scheinlich zu einem schétzbaren Vermégensabfluss
fuhrt. Der Wertansatz wird zu jedem Bilanzstichtag
Uberpruft.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennba-
ren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und
sind mit dem Betrag angesetzt, der nach bestmdogli-
cher Schéatzung notwendig ist.

Die Ruckstellungshéhe wird durch den Betrag de-
terminiert, der die hochste Eintrittswahrscheinlich-
keit aufweist.

Langfristige Ruckstellungen fir Verpflichtungen, die
in Hohe des Barwertes des erwarteten Vermo-
gensabflusses gebildet werden mussten, bestehen
nicht. Laufende Steuerrtickstellungen wurden nicht
gebildet.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Eine aktienba-
sierte Verbindlichkeit wurde zum beizulegenden

Zeitwert bilanziert.

Fremdkapitalkosten

Es liegen keine Fremdkapitalkosten vor, die direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermogenswertes zugeordnet werden
kénnten und als Teil der Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten dieses Vermoégenswertes zu akti-
vieren wéren. Die Fremdkapitalkosten sind daher
samtlich in der Periode erfolgswirksam als Aufwand
erfasst, in der sie angefallen sind.
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Finanzielle Garantien

Wird eine Inanspruchnahme aus Dritten gewéhrten
finanziellen Garantiezusagen wahrscheinlich, so
wird die Verpflichtung in H6he des beizulegenden
Zeitwerts passiviert. Fir die Folgebewertung wird
der jeweils hohere Wert aus Erstbewertung bzw.
der bestmdglichen Schéatzung der Ausgabe, die zur
Erfullung der Verpflichtung am Bilanzstichtag erfor-
derlich wére, angesetzt.

Ertragssteuern

Unter diesem Posten werden die Korperschaft- und
Gewerbeertragsteuern der inl&ndischen Konzern-
gesellschaften (einschlief3lich Solidaritéatszuschlag)
ausgewiesen. Die Ermittlung der Ertragsteuern
nach IAS 12 schlief3t ferner die Berechnung von
Steuerabgrenzungen (latenten Steuern) ein.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerldse bzw. sonstige betriebliche Ertrage
werden mit Erbringung der Leistung bzw. mit Uber-
gang der Gefahren auf den Kunden realisiert.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Eingang der
Rechnung fur die Inanspruchnahme der Leistung
bzw. fir Aufwendungen, die nicht aus Lieferungen
und Leistungen resultieren, zum Zeitpunkt ihrer
Verursachung ergebniswirksam. Liegt der Bilanz-
stichtag zwischen der Inanspruchnahme der Leis-
tung und dem Eingang der Rechnung, werden unter
Berticksichtigung der VerhaltnismaRigkeit entspre-
chende Riuckstellungen gebildet. Ertrage bzw. Auf-
wendungen aus Gewinnabfihrungs- bzw. Ver-
lustibernahmevertrdgen werden mit Ablauf des Ge-
schéftsjahres realisiert. Zinsertrage und Zinsauf-
wendungen werden periodengerecht erfasst.



B. Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der Anschaffungskosten und der
kumulierten Abschreibungen der einzelnen Posten
des Anlagevermégens im Geschéftsjahr 2011 ist
aus dem Anlagenspiegel ersichtlich.

3. Immaterielle Vermégenswerte

Firmenwerte (goodwill)

Von den in der Bilanz ausgewiesenen TEUR 287
(Vorjahr: TEUR 274) fur immaterielle Vermdgens-

werte entfallen TEUR 268 (Vorjahr: TEUR 268) auf

Firmenwerte.

Alle Firmenwerte sind fir den Abschluss 2011 ei-
nem Werthaltigkeitstest nach IAS 36 unterzogen
worden. Hierbei wurde kein Wertminderungsbedarf

festgestellt.

Geschafts- oder Firmenwert

EUR
Anschaffungs- Abschreibungen Buchwert
oder

Herstellkosten
Stand zum 01.01.2010 2.566.334,76 2.298.025,12
Zugange 0,00 0,00
Abgéange 0,00 0,00
Stand zum 31.12.2010 2.566.334,76 2.298.025,12 268.309.64
Stand zum 01.01.2011 2.566.334,76 2.298.025,12
Zugéange 0,00 0,00
Abgéange 0,00 0,00
Stand zum 31.12.2011 2.566.334,76 2.298.025,12 268.309.64
Die kumulierten Wertminderungsaufwendungen
haben sich wie folgt entwickelt (TEUR):

Wertminderungen Stand Wertminderungen Stand
Firmenwert historische bis per gemarn per
far Werte 31.12.2010| 31.12.2010 impairment test 2011| 31.12.2011
Cash.Print 168 0 168 0 168
Cash.-TV 541 -541 0 0 0
2M 363 -363 0] 0] 0
GuUB 1.127 -1.027 100 0 100
DFI 367 -367 0 0 0
gesamt 2.566 -2.298 268 0 268
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Angaben zum impairment test

Die Tests wurden auf der Ebene der kleinsten zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit, also auf Ebene
der einzelnen Tochtergesellschaften, auf Basis des
Nutzungswerts durchgefihrt.

Als Bestimmungsgrof3e fur den Nutzungswert wurde
der erwartete Cash Flow verwendet. Dieser wurde
auf Basis detaillierter Funfjahresplanungen fir jede
einzelne Tochtergesellschaft ermittelt. Das letzte
Jahr des Planungszeitraums wurde als Basis fur die
Ermittlung des Terminal Value verwendet. Den
Cash-Flow-Prognosen liegen sowohl Vergangen-
heitswerte als auch die zukinftig erwartete generel-
le Marktentwicklung fur die medialen Dienstleistun-

gen der Cash.Gruppe zugrunde.

Die erwarteten Cash Flows wurden in einer Dis-
counted-Cash-Flow-Betrachtung auf den Beginn
des Planungszeitraums abgezinst. Bei der Wahl der
Zinssatze wurden unter Berlcksichtigung der be-
sonderen Risikolage der Cash.Gruppe mit ihrer
Abhangigkeit vom Markt fur Finanzdienstleistung

und langfristige Vermdgensbildung marktubliche
Konditionen verwendet. Auch als Beta-Faktor wurde
ein marktiblicher Wert verwendet. Fiur alle Firmen
ergab sich ein zu verwendender Zinssatz von 11,6
Prozent, der fur die jeweilige Abzinsung verwendet
wurde. Als Wachstumsfaktor wurde ein Wert von 1

verwendet.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte
(Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten)

Von den in der Bilanz ausgewiesenen TEUR 287
(Vorjahr: TEUR 274) fur immaterielle Vermdgens-
werte entfallen TEUR 18 (Vorjahr: TEUR 5) auf
sonstige immaterielle Vermégenswerte (Konzessio-
nen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten). Diese bestehen im Wesentlichen aus
Software.

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

EUR
Anschaffungs- Abschreibungen Buchwert
oder

Herstellkosten
Stand zum 01.01.2010 776.161,33 773.768,24
Zugénge 4.966,14 2.023,63
Abgéange 465.583,20 465.527,92
Stand zum 31.12.2010 315.544,27 310.263,95 5.280,32
Stand zum 01.01.2011 315.544,27 310.263,95
Zugange 17.100,68 4.131,68
Abgange 245.610,54 245.606,97
Stand zum 31.12.2011 87.034,41 68.788,66 18.245.75
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4. Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen im Cash.Konzern be-
steht im Wesentlichen aus Biro- und IT-Aus-

stattung.

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen

EUR
Anschaffungs- Abschreibungen Buchwert
oder

Herstellkosten
Stand zum 01.01.2010 328.279,56 300.379,07
Zugange 4.892,63 10.694,63
Abgange 124.584,32 120.930,46
Stand zum 31.12.2010 208.587,87 190.143,24 18.444.,63
Stand zum 01.01.2011 208.587,87 190.143,24
Zugéange 7.616,79 10.008,26
Abgange 96.761,28 96.294,69
Stand zum 31.12.2011 119.443,38 103.856,81 15.586,57

Die Gesellschaft als Leasingnehmer:

Die Gesellschaft mietet Geb&ude sowie Betriebs-
und Geschéaftsausstattungen zur eigenen Nutzung.
Diese Miet- und Leasingvereinbarungen sind Ope-
rating-Leases und haben vertragliche Laufzeiten
zwischen drei und sechs Jahren, Restlaufzeiten
zwischen einem und sechs Jahren. Nach auf3en hin

tritt die Cash.Print GmbH als Leasingnehmer auf,
die ihrerseits an die anderen Unternehmen der
Cash.Gruppe untervermietet. Die Auswirkungen

daraus sind im Konzernabschluss eliminiert worden.

Die geleisteten Zahlungen bzw. Verpflichtungen
daraus stellen sich wie folgt dar (TEUR):

geleistete Zahlungen Verpflichtungen
2011 2012 2013-2017 ab 2017
Gebaudemiete 111 114 268 0
Betriebs- und Geschaftsausstattung 24 24 45 0
gesamt 135 138 313 0

Die Cash.Gruppe tritt nicht als Leasinggeber auf.

5. Vorratsvermdgen

Kein Unternehmen der Cash.Gruppe unterhélt VVor-
rate in Form von Roh-, Hilfs- oder Betriebsstoffen.
Der grofRte Teil betrifft unfertige Erzeugnisse und
Leistungen der Cash.Print GmbH in Hohe von
TEUR 54 (Vorjahr: TEUR 55) inkl. Gemeinkosten.

Dabei handelt es sich um in 2011 begonnene Re-
daktionsleistungen fir das Jahr 2012.

Geleistete Anzahlungen uUber TEUR 2 im Vorjahr
betreffen die Cash.Medien AG.
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6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Zusammensetzung der bilanzierten Forderun-

gen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
TEUR 85 (Vorjahr: TEUR 135) nach Einzelgesell-

schaften (TEUR):

‘ Cash.Medien ‘ Cash.Print ‘ Cash.-TV ‘ G.U.B. ‘ DFI ‘ gesamt ‘
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 0 61 0 24 0 85
Nach Falligkeiten untergliedern sich die Forderun-
gen mit und ohne Beriicksichtigung der Einzelwert-
berichtigungen wie folgt (TEUR). Die Pauschalwert-
berichtigung ist mit ausgewiesen, um die Uberlei-
tung zum Bilanzwert zu ermdglichen:
fallig seit nicht fallig gesamt
uber 6-12 3-6 unter 3
1Jahr] Monaten| Monaten| Monaten
Summe 0 0 8 65 13 86
davon einzelwertberichtigt 0 0 0 0 0 0
davon nicht einzelwertberichtigt 0 0 8 65 13 86
abziiglich Pauschalwertberichtigung 1
verbleiben als Bilanzansatz auszuweisen 85
Die in den Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen enthaltenen Einzel- und Pauschalwertbe-
richtigungen haben sich wie folgt entwickelt:
Einzelwertberichtigungen nach Segmenten (TEUR):
Stand Stand
31.12.2010 Abgang Verbrauch Zufuhrung 31.12.2011
Cash.Medien 0 0 0 0 0
Cash.Print 6 0 6 0 0
Cash.-TVvV 0 0 0 0 0
2M 0 0 0 0 0
G.U.B. 0 0 0 0 0
DFI 0 0 0 0 0
gesamt 6 0 6 0 0

Pauschalwertberichtigungen (TEUR):

31.12.2010|

31.12.2011

1

1



Die Reduzierung der Forderungen gegeniiber dem
Vorjahreswert erklart sich durch Anderungen in der
Handhabung der Faktura. Operative Grinde liegen
nicht vor. Die Ausbuchung uneinbringlicher Forde-
rungen betraf nahezu ausschlief3lich bereits wertbe-
richtigte Forderungen.

Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem

fair value.

7. Laufende Steuererstattungsanspriiche

Die Position enthalt Steuerforderungen aus Um-

satzsteuer gegen das Finanzamt.

8. Finanzielle Vermégenswerte

Es handelt sich dabei tiberwiegend um Kautionen.

Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem

fair value.

9. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Die Guthaben bei Kreditinstituten zum Bilanzstich-
tag waren samtlich unverzinsliche Einlagen auf Gi-
rokonten. Kassenbesténde sind stets von wirtschaft-
lich untergeordneter Bedeutung.

10. Sonstige Vermdgenswerte

Hierbei handelt es sich um einen Rechnungsab-
grenzungsposten fir vorausgezahlte Aufwendun-
gen. Da es sich aus Sicht der Gesellschaft um zu-
kiinftige Nutzenzuflisse durch den Empfang von
Waren und Dienstleistungen handelt, wurde der
Posten unter den sonstigen Vermégenswerten aus-

gewiesen.

11. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Cash.Medien AG betragt per
31.12.2011 EUR 6.327.605 (Vorjahr: EUR
6.327.605) und ist eingeteilt in 2.531.042 auf den
Inhaber lautende, nennwertlose Stiuckaktien. Auf
jede Stuckaktie entféallt ein rechnerischer Anteil von
EUR 2,50 am Grundkapital.

Im Jahr 2008 wurde das Grundkapital aus geneh-
migtem Kapital um EUR 193.220 (77.288 Aktien)
erhoht. Den Aktionaren wurde das gesetzliche Be-
zugsrecht gewahrt. In 2007 war das Grundkapital
durch vier Kapitalerh6hungen aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts um ins-
gesamt EUR 557.670 (entspricht 223.068 Aktien)
von EUR 5.576.715 (2.230.686 Aktien) auf EUR
6.134.385 (2.453.754 Aktien) erhdht worden.

Die Kosten der Kapitalerhhungen 2007 (TEUR
27,5) wurden im Rahmen der sonstigen Eigenkapi-

talbestandteile vom Eigenkapital abgesetzt.

Kapitalmanagement

Die Cash.Medien AG unterscheidet zwischen Ei-
genkapital, dem durch Rangrucktrittserklarung ab-
gesicherten und damit auf absehbare Zeit nicht fal-
ligen, langfristigen Fremdkapital und dem ubrigen
Fremdkapital. Letzteres hat zwar ebenfalls langfris-
tige Bestandteile, die Falligkeit ist jedoch zu beriick-
sichtigen.

Bezogen auf die jeweilige Bilanzsumme stellt sich
dies wie folgt dar (TEUR, Prozent):

2011 | 2010
Eigenkapital -2.081 | -2.624
in Prozent der Bilanzsumme | -242% | -295%
Fremdkapital Rangricktritt 487 517
in Prozent der Bilanzsumme | 57% | 58%
Uibriges Fremdkapital 2.456 | 2.997
in Prozent der Bilanzsumme | 285% | 337%

Bilanzsumme 861 890
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Ziel der Cash.Medien AG in den vergangenen Jah-
ren war, das Ubrige Fremdkapital zu prolongieren,
umzuschichten oder - bis 2008 - durch Eigenkapital
zu ersetzen. Derzeit sind keine weiteren Kapitaler-
héhungen geplant, es ist auch nicht mit der Erkl&-
rung weiterer Rangricktritte zu rechnen, daher liegt
der Fokus des Vorstandes nunmehr auf der Prolon-
gation und ratierlichen Bedienung des Uubrigen
Fremdkapitals. Dies wird im Rahmen des Mdglichen
umgesetzt.

Es bestehen keine satzungsmaRigen Mindestkapi-
talanforderungen.

Angaben zur Eigentimerstruktur

Mitteilungen nach Wertpapierhandelsgesetz

(WpHG)

Folgende Mitteilungen nach § 21 WpHG haben die
Cash.Medien AG im Geschéftsjahr 2011 erreicht
und wurden veréffentlicht:

e Die accaris financial planning AG, Appen,
Deutschland, hat mit Datum vom 1. April 2011
nach § 211 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Cash.Medien AG am 1. Ap-
ril 2011 die Schwelle von 5% Uberschritten hat
und an diesem Tag 5,04% (127.500 Stimm-
rechte) betragen hat.

e Die accaris financial planning AG, Appen,
Deutschland, hat mit Datum vom 28. Juni 2011
nach § 211 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Cash.Medien AG am 24.
Juni 2011 die Schwelle von 5% unterschritten
hat und an diesem Tag 3,97% (100.392 Stimm-
rechte) betragen hat.

e Herr Andreas Lentge, Deutschland, hat mit
Datum vom 29. Juni 2011 nach § 21 |1 WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 24. Juni 2011 die Schwel-
le von 20% unterschritten hat und an diesem
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Tag 18,62% (das entspricht 471.281 Stimm-
rechten) betragen hat.

4,56% der Stimmrechte (das entspricht
115.392 Stimmrechten) sind Herrn Lentge ge-
maf § 22 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Herrn Lentge zugerechnete Stimmrechte wer-
den dabei Uber folgendes von ihm kontrolliertes
Unternehmen, dessen Stimmrechtsanteil an
der Cash.Medien AG 3% oder mehr betrégt,
gehalten: accaris financial planning AG.

Die Versicherungs-Service-Team Vermittlungs-
und Betreuungsgesellschaft fir Versicherungen
mbH, Appen, Deutschland, hat mit Datum vom
29. November 2011 nach § 21 | WpHG mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 28. November 2011 die
Schwelle von 3% Uberschritten hat und an die-
sem Tag 3,26% (82.500 Stimmrechte) betragen
hat.

Die Barakiel Vermdgensverwaltungs GmbH &
Co. KG, Appen, Deutschland, hat mit Datum
vom 7. Dezember 2011 nach 8§ 21 | WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 28. November 2011 die
Schwelle von 3% Uberschritten hat und an die-
sem Tag 3,26% (82.500 Stimmrechte) betragen
hat.

3,26% der Stimmrechte (das entspricht 82.500
Stimmrechten) sind der Gesellschaft gemaf
§ 221, Satz 1, Nr. 1 WpHG von der Versiche-
rungs-Service-Team Vermittlungs- und Betreu-
ungsgesellschaft fir Versicherungen mbH zu-

zurechnen.

Die Barakiel Vermdgensverwaltungs- und Be-
teiligungsgesellschaft mbH, Appen, Deutsch-
land, hat mit Datum vom 7. Dezember 2011
nach § 211 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Cash.Medien AG am 28.
November 2011 die Schwelle von 3% Uber-
schritten hat und an diesem Tag 3,26% (82.500
Stimmrechte) betragen hat.



3,26% der Stimmrechte (das entspricht 82.500
Stimmrechten) sind der Gesellschaft gemaf
§221, Satz 1, Nr. 1 WpHG von der Barakiel
Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG und
der Versicherungs-Service-Team Team Ver-
mittlungs- und Betreuungsgesellschaft fur Ver-

sicherungen mbH zuzurechnen.

Mitteilungen nach § 15a WpHG zu folgenden Wert-
papiergeschéften von Flhrungspersonen haben die
Cash.Medien AG im Geschéftsjahr 2011 erreicht
und wurden verdffentlicht:

Herr Josef Depenbrock, stellvertretender Aufsichts-
ratsvorsitzender der Cash.Medien AG, hat Aktien
der Cash.Medien AG erworben (nennwertlose
Stiickaktien; Inhaberaktien; ISIN DE 0005251904).

Datum Ort Preis je Aktie | Stuckzahl | Geschéaftsvolumen
(Euro) (Aktien) (Euro)

10. Januar 2011 Stuttgart 1,830 14.000 25.620,00
14. Januar 2011 Berlin 2,000 732 1.464,00
19. Januar 2011 Frankfurt 1,849 1.500 2.773,50
4. Februar 2011 Frankfurt 1,921 1.000 1.921,00
11. Februar 2011 Frankfurt 2,000 2.000 4.000,00
26. Mai 2011 Frankfurt 1,934 518 1.001,81

12. Rucklagen

Die Kapitalriicklage betrifft die Agio-Betrage abzilg-
lich der Kapitalerh6hungskosten, die bei der Ausga-
be der Aktien der Gesellschaft im Rahmen des Bor-
senganges im Jahr 1999 (TEUR 4.094) und der
Kapitalerhdhungen in den Jahren 2001 bis 2005
sowie 2007 und 2008 (TEUR 1.513) uber den rech-
nerischen Wert hinaus erzielt wurden.

Die Gewinnriicklage enthélt das erwirtschaftete
Konzerneigenkapital.

Kapitalriicklage
Gewinnriicklage

(inkl. erwirtschaftetem Konzerneigenkapital)
Uibriges Eigenkapital

Das Ubrige Eigenkapital besteht aus neutralen
Transaktionen (Unterschiedsbetrag aus Erstkonso-
lidierung TEUR 4, Umgliederung der Verbindlichkei-
ten aus Genussrechten TEUR 54) sowie den Kos-
ten der Kapitalerhéhungen 2007 und 2008 i. H. v.
TEUR 9 bzw. TEUR 27,5.

Die Rucklagen stellen sich wie folgt dar (TEUR):

gesamt

2011 2010
5.607 5.607
-14.037 -14.580
21 21
-8.409 -8.952

Zur Darstellung der Entwicklung des Eigenkapitals wird auf den Eigenkapitalspiegel verwiesen.
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13. Finanzverbindlichkeiten
(langfristige Schulden)

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten bestehen
Uberwiegend aus den Darlehensverbindlichkeiten
gegeniiber vier Darlehensgebern. Fur eines dieser
Darlehen i. H. v. TEUR 487 (Vorjahr: TEUR 517)
wurde Rangricktritt erklart. Daher werden auf diese
Verbindlichkeiten angesichts der bilanziellen Situa-
tion in den kommenden zwolf Monaten (und dariiber
hinaus) keine Tilgungen geleistet werden mussen

bzw. verlangt werden kénnen.

Die Verbindlichkeiten gegenuber einem Darlehens-
geber sind durch Verpfandung von Anteilen an der

G.U.B. Gesellschaft fir Unternehmensanalyse und
Beteiligungsmanagement mbH gesichert.

AuRerdem ist der Position der langfristige Anteil an
den Zahlungsverpflichtungen aus dem Vergleich mit
Dr. Jansen zugeordnet.

Langfristige Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinsti-
tuten bestehen nicht.

Aufstellung der langfristigen Darlehensverbindlich-
keiten und &hnlichen Verpflichtungen nach Fristig-
keiten (in TEUR):

| gesamt| 2 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Stand per 31.12.2011 1.669 983 687
Stand per 31.12.2010 1.852 1.196 656
Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem fair value.
14. Ruckstellungen (kurzfristige Schulden)
Die Aufteilung der Riickstellungen (TEUR 545; Vor-
jahr: TEUR 545) auf die einzelnen Firmen ergibt
sich aus der folgenden Tabelle (TEUR):
Art Cash.Medien  Cash.Print Cash.-TV G.U.B. DFlI gesamt
Steuerriickstellungen 18 0 0 0 18
Sonstige Rickstellungen 270 210 13 27 527
gesamt 288 210 13 27 545

Zu den Steuerritickstellungen vgl. Erléauterungen

unter dem Ruckstellungsspiegel.
Die sachliche Zuordnung der Rickstellungen ergibt

sich aus dem folgenden Ruckstellungsspiegel
(TEURY):
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31.12.2010| Verbrauch  Aufldsung Zugang | 31.12.2011
1. Steuerriickstellungen 18 0 0 0 18
2. Ruckstellungen fur ungewisse
Verpflichtungen 19 0 0 0 19
3. Prozesskosten 102 6 0 0 96
4. Ruckstellungen fiir ausstehende
Rechnungen 112 63 15 96 130
5. Verpflichtungen gegeniiber Personal 80 74 6 103 103
6. Abschlusskosten 214 130 36 131 179
gesamt 545 273 57 330 545

1. Die Steuerriickstellungen sind angesichts latenter
Risiken aus Umsatzsteuern gebildet worden.

2. Die Ruckstellungen fir ungewisse Verpflichtungen
umfassen im Wesentlichen Verpflichtungen aus
einem Vergleich.

3. Es wurden ausstehende Prozesskosten und
Anwaltshonorare zurlickgestellt.

4. Die Ruckstellung fir ausstehende Rechnungen
enthélt Abgaben an Berufsgenossenschaften, die
Kunstlersozialkasse sowie noch ausstehende
Rechnungen fiir das Geschéftsjahr 2011.

5. Es wurden die Kosten fiir ausstehenden Urlaub

und darauf entfallende Sozialabgaben

zurlickgestellt.

6. Die Ruckstellung beinhaltet im Wesentlichen die
Kosten fur die Erstellung und Prifung des

Abschlusses sowie fur die Hauptversammlung.

15. Laufende Steuerverbindlichkeiten

(kurzfristige Schulden)

Die Position enthalt Steuerverbindlichkeiten aus
Lohnsteuer und Umsatzsteuer.

‘ Cash.Medien‘ Cash.Print‘ Cash.-TV‘

16. Finanzverbindlichkeiten
(kurzfristige Schulden)

In der Position sind alle Darlehensverbindlichkeiten
und &hnliche finanzielle Verpflichtungen zusam-
mengefasst, die nicht aufgrund vertraglich verein-
barter Laufzeiten oder Rangricktrittserklarungen
den langfristigen Finanzverbindlichkeiten zuzuord-
nen sind. Die Falligkeit liegt bei diesen grundséatz-
lich bei weniger als 12 Monaten. Es wurden dafir
keine Sicherheiten gestellt.

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsti-
tuten bestanden wie im Vorjahr zum Stichtag nicht.

Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem

fair value.

17. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (kurzfristige Schulden)

Die Zusammensetzung der bilanzierten Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von
TEUR 167 (Vorjahr: TEUR 451) nach Einzelgesell-
schaften (TEUR):

G.U.B. ‘ DFI ‘ gesamt ‘

Verbindlichkeiten aus ‘

Lieferungen und Leistungen 50 ‘

112‘ 3‘ 2‘ 0‘

167 ‘
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Nach Falligkeiten untergliedern sich die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wie folgt
(TEUR):

fallig seit nicht fallig gesamt
Uber 1 Jahr| 6-12 Monaten 3-6 Monaten| unter 3 Monaten
Summe 18 9 2 92 46 167

18. Sonstige Verbindlichkeiten
(kurzfristige Schulden)

Darin enthalten im Wesentlichen erhaltene Anzah-
lungen TEUR 148 (Vorjahr: TEUR 107).

C. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

19. Umsatzerlose

Dabei handelt es sich um die Erlése aus den
Dienstleistungen der Cash.Gruppe. Die Aufteilung
der Erlose auf die einzelnen Dienstleistun-
gen/Unternehmen der Cash.Gruppe ergibt sich aus
der Segmentberichterstattung, die diesem Anhang

beigefigt ist.

Der konsolidierte Umsatz der Cash.Gruppe ist in
2011 im Vergleich zu 2010 um rund zweieinhalb
Prozent (TEUR 85) gestiegen.

In den Umsatzerlésen sind TEUR 25 (Vorjahr:
TEUR 20) aus so genannten Gegengeschéften ent-
halten, in deren Rahmen die Cash.Print GmbH
empfangene Leistungen nicht geldlich sondern mit

Anzeigenraum vergutet.

In den in der Segmentberichterstattung ausgewie-
senen Umsatzerlésen sind Umsétze mit anderen
Gesellschaften der Cash.Gruppe (Transaktionen mit
anderen Segmenten) enthalten:

Cash.Medien Cash.Print Cash.-TV G.U.B. DFI gesamt
2011| 2010y 2011| 2010| 2011] 2010f 2011 2010 2011} 2010| 2011] 2010
Umsatz-
erlose
gesamt 273 146| 3.431| 3.563 34 362 251 52 66| 4.131] 4.060
Umsatz-
erlose
extern 181 54| 3.135| 3.253 34 362 251 52 66| 3.743]| 3.658
Erlose mit
anderen
Segmenten 92 92 296 310 0 0 0 0 0 388 402

Die internen Umsatze wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.
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20. Veranderung des Bestands

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Die Position gibt die Verdnderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Leis-
tungen wieder. Sie setzt sich zusammen aus Ver-
anderungen bei der Cash.Print GmbH und der
Cash.-TV GmbH. Vgl. dazu die Ausfihrungen unter
5. Vorratsvermdgen. Die Bestandsverdnderung ist
wirtschaftlich von untergeordneter Bedeutung.

21. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im

Wesentlichen folgende Positionen:

e Ertrage aus der Herabsetzung von Wertberichti-
gungen TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 11)

e Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
TEUR 57 (Vorjahr: TEUR 63)

e Periodenfremde Ertrdge TEUR 43 (Vorjahr:
TEUR 36)

e sonstige betriebliche Ertrage TEUR 78 (Vorjahr:
TEUR 21)

22. Materialaufwand

Der gesamte Materialaufwand im Konzern betrug
rund TEUR 918 (Vorjahr: TEUR 800). Wesentliche
Einzelpositionen stellen die Aufwendungen fir
Druck und Lithographie mit ca. TEUR 504 (Vorjahr:
TEUR 507) dar.

Die Aufteilung dieser Aufwendungen auf die einzel-
nen Dienstleistungen/Unternehmen der Cash.Grup-
pe ergibt sich aus der Segmentberichterstattung,
die diesem Anhang beigefligt ist.

23. Personalaufwand

Der gesamte Personalaufwand lag bei TEUR 1.325
(Vorjahr: TEUR 1.243), davon entfielen TEUR 1.131
(Vorjahr: TEUR 1.056) auf die Gehalter und TEUR
194 (Vorjahr: TEUR 186) im Wesentlichen auf die
Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Mitarbeiterzahlen entwickelten sich wie folgt:

Jahresdurchschnitt Jahresdurchschnitt
Firma 2011| 31.12.2011 2010| 31.12.2010
Cash.Medien 2 1 3 3
Cash.Print 17 20 17 17
Cash.-TV 0 0 1 0
G.U.B. 2 2 2 2
DFI 0 0 0 0
gesamt 21 23 23 22

24. Abschreibungen

Die ausgewiesenen Abschreibungen i. H. v. TEUR
14 (Vorjahr: TEUR 13) sind planm&Rige Abschrei-
bungen im Wesentlichen auf Hard- und Software

sowie Buroausstattung.

25. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betref-

fen im Wesentlichen:

e Kosten fir Buchhaltung, Jahresabschlusserstel-
lung und Prifung sowie Kosten der Hauptver-
sammlung: TEUR 165 (Vorjahr: TEUR 168)

e Kosten fur Vertrieb und Werbung: TEUR 346
(Vorjahr: TEUR 293)

e Mieten, Pacht und Leasing: TEUR 169 (Vorjahr:
TEUR 129)

e Rechts- und Beratungskosten: TEUR 84 (Vor-
jahr: TEUR 104)
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26. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen
betreffen die Darlehenszinsen fur Finanzverbind-
lichkeiten i. H. v. TEUR 76 (Vorjahr: TEUR 88).

27. Ertragsteuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag sind im Be-
richtsjahr nicht angefallen. Weiterhin war kein laten-
ter Steueraufwand oder Ertrag zu berlicksichtigen.
Im Folgenden sind die wesentlichen vom Konzern
erfassten latenten Steuerschulden und -anspriiche
sowie deren Entwicklung im Berichtszeitraum dar-
gestellt (TEUR):

Geschaftsjahr Vorjahr
Aktive Passive Aktive Passive

latente Steuern latente Steuern | latente Steuern latente Steuern
per 31.12.2011 31.12.2010
Ruckstellungen 0 0 0 0
aus Konsolidierungen 1.672 83 1.672 91
Verlustvortrage 4.042 0 3.431 0
Zwischensumme 5.714 83 5.103 91
Saldierung
gemaf IAS 12.74 -83 -83 -91 -91
Summe 5.631 0 5.012 0

Da keine hinreichende Wahrscheinlichkeit der kiinftigen Verrechnungsmaoglichkeit mit Gewinnen vorliegt, wurden

keine aktiven latenten Steuern bilanziert bzw. erfolgswirksam erfasst.

D. Sonstige Angaben

28. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ist zu errechnen als Konzern-
Jahresuberschuss geteilt durch die Gesamtzahl der
Aktien.

Die Gesamtzahl der Aktien betrug per 31.12.2010

2.531.042 Stiick.
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Alle Aktien sind mit den gleichen Rechten hinsicht-
lich des Ergebnisses ausgestattet. Der Ausweis
einer gewichteten durchschnittichen Anzahl der
Stammaktien ist nicht erforderlich, da die Aktien der
Kapitalerhéhung 2008 ab dem 01.01.2007 gewinn-
berechtigt sind. Eine Verwasserung ist nicht erfolgt.



29. Dividende je Aktie

Eine Dividendenzahlung fir das Geschéftsjahr 2011
ist nicht méglich und angesichts der Verlustvortrage
auch fiir die folgenden Jahre nicht zu erwarten.

30. Segmentberichterstattung

Grundlage der Identifizierung der berichtspflichtigen
Segmente der Cash.Gruppe sind die unterschiedli-
chen Produkte bzw. Dienstleistungen. Sie werden
jeweils von einer der Gesellschaften der
Cash.Gruppe betrieben. Diese Segmente sind:

1. Geschéfte im Beteiligungsbereich

und weitere Dienstleistungen
(Cash.Medien AG)

Die Cash.Medien AG hélt, verwaltet und steuert ihre
Tochtergesellschaften als geschéftsleitende Hol-
ding. Daneben erbringt sie Dienstleistungen im Be-
reich Marketing, vor allem die Ausrichtung der
Cash.Gala.

2. Cash.Magazin mit Nebenprodukten
(Cash.Print GmbH)

Zum Segment ,Magazin“ gehért neben dem Mo-
natsmagazin ,Cash.“ nebst den Sonderheften
.,Cash.-Special® auch der Online-Newsletter
,Cash./OnVista-Newsletter“. Auch alle mit diesem
Segment verknipften untergeordneten Bereiche wie
Anzeigenakquisition und -verwaltung oder Heftver-
trieb sind dort enthalten.

3. Filmproduktion (Cash.-TV GmbH)

Dieses Segment produziert Produkt- und Firmen-
prasentationsfilme fir die Kapitalanlagebranche.

4. Analysen zu geschlossenen Fonds

(G.U.B. mbH)

Von diesem Segment werden Beteiligungsangebote
des freien Kapitalanlagemarktes (geschlossene
Fonds) analysiert und Umséatze Uber den Verkauf
von Nachdrucken solcher Analysen generiert.

5. Fachpublikationen fir den Kapitalanlagemarkt

(DFI GmbH)

Derzeit erstellt dieses Segment Leistungsbilanz-
Analysen. Mittels einer Leistungsbilanz legen Anbie-
ter geschlossener Fonds auf freiwilliger Basis Re-
chenschaft Uber den wirtschaftlichen Erfolg der von
ihnen initiilerten Beteiligungsangebote ab. Umsatze
werden gleichfalls mit dem Verkauf von Nachdru-
cken generiert.

Die Uberleitung der Einzelposten der Segmente auf
das Unternehmen folgt stets den geltenden Elimi-
nierungsvorschriften und wird fur alle Segmente

gleich gehandhabt.

Die Aufteilung der Umséatze auf Auf3en- und In-
nenumsatze ist unter Punkt 19. Umsatzerldse dar-
gestellt.

Die Transaktionen mit anderen Segmenten werden
auf Basis von Selbstkosten einschlielich eines
angemessenen Gemeinkostenzuschlags abgerech-

net. Es werden keine Zwischengewinne erzielt.

In der Bewertung von Periodenergebnissen, Ver-
mdgensgegenstanden und Schulden bestehen mit
einer Ausnahme keine Unterschiede zwischen den
Segmenten und dem Unternehmen. Die Aushahme
ist folgende: Im Segment ,Geschafte im Beteili-
gungsbereich und weitere Dienstleistungen®, also
bei der Cash.Medien AG, ist der Forderungsbe-
stand gegen das Segment ,Fachpublikationen fir
den Kapitalanlagemarkt®, also die DFI GmbH, wert-
berichtigt (um TEUR 257; Vorjahr: TEUR 283). Im
Konzernabschluss wurde im Rahmen der Eliminie-

rung diese Wertberichtigung riickgéngig gemacht.

Vom Umsatzerlds der DFI GmbH von TEUR 52
(Vorjahr TEUR 66) entfiel (gerundet, jeweils) auf
einen Kunden ein Anteil von TEUR 11 (21%), auf
einen Kunden ein Anteil von TEUR 8 (15%), auf drei
Kunden ein Anteil von TEUR 8 (14%) und auf einen
Kunden ein Anteil von TEUR 6 (11%).
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Vom Umsatzerlos der Cash.-TV GmbH von TEUR
13 (Vorjahr TEUR 34) entfiel auf einen Kunden ein
Anteil von TEUR 7 (54%) und auf einen Kunden ein
Anteil von TEUR 6 (46%).

Die Aufteilung der Zinsertrdge und -aufwendungen
sowie der Abschreibungen auf die Segmente ergibt
sich aus der diesem Anhang beigefugten Tabelle.

Die Hauptentscheidungstréger der Cash.Gruppe
nutzen grundsétzlich die in der Tabelle ,Segment-
ergebnis” aufgefiihrten Positionen, also die Werte
der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrech-
nung der einzelnen Firmen, als Entscheidungs-

grundlage.

Innerhalb der Umsatzerlése und der Aufwendungen
fur bezogenen Waren und Leistungen werden die
wichtigsten externen Umsatzerlése und der Materi-
alaufwand des Segments ,Magazin“ weiter unter-
teilt. Sie werden folgendermal3en differenziert:

TEUR 2011 2010

Umsatze aus

Anzeigen 2.718 2.692
Copyright 36 80
Vertrieb 193 220
Online 175 119
andere 13 142
AulRenumsatz gesamt 3.135 3.253
Kosten fur
Herstellung Magazin 573 591
Heftvertrieb 69 70
andere 27 23
Kosten extern gesamt 669 684

Aufwendungen oder Ertrage aus Einkommensteuer

sind nicht in nennenswertem Umfang angefallen.

Weitere Segmentinformationen finden sich in den
Erlauterungen zu Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung, Punkte 3. Immaterielle Vermdgenswerte,
4. Sachanlagen, 5. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, 14. Ruckstellungen (kurzfristige
Schulden), 17. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (kurzfristige Schulden), 19. Um-
satzerlose und 23. Personalaufwand.

31. Angaben tUber Beziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und Personen

Geschaftsvorfalle zwischen der Gesellschaft und
ihren Tochterunternehmen, die als nahe stehende
Unternehmen anzusehen sind, sind durch die Kon-
solidierung eliminiert worden und werden in diesem
Anhang nicht erlautert. Transaktionen zwischen
dem Konzern und anderen nahe stehenden Unter-
nehmen oder nahe stehenden Personen werden

nachfolgend aufgefihrt.

Herr Ulrich Faust ist neben seiner Tatigkeit als Vor-
stand der Cash.Medien AG auflerdem Geschéfts-
fuhrer der Cash.Print GmbH, der Cash.-TV GmbH,
der G.U.B. mbH und der DFI GmbH, also sémtlicher
Tochtergesellschaften der Cash.Medien AG.

Die Cash.Medien AG hat zugunsten ihrer Tochter-
gesellschaft DFI GmbH eine Patronatserklarung
abgegeben, nach der sie dafir Sorge tragen wird,
dass die DFI GmbH jederzeit in der Lage ist, ihren

finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Die DMG Deutsche Mediengestaltung GmbH ist
eine dem stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzen-

den Josef Depenbrock nahestehende Gesellschaft.

Die DMG GmbH hatte der Cash.Medien AG in 2010
zu marktiblichen Konditionen Darlehen gewéhrt.
Die Cash.Medien AG hat der DMG in 2011 die falli-
gen Zinsen (TEUR 34) gezahlt. Die Verpflichtungen
der Cash.Medien AG gegeniber der DMG GmbH
belaufen sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 490
(Vorjahr: 490).

Die DMG GmbH hatte der Cash.Print GmbH in
2010 zu marktiblichen Konditionen Darlehen ge-
wahrt. In 2011 hat die Cash.Print GmbH TEUR 117
an Tilgungen und die félligen Zinsen i. H. v. TEUR 8
geleistet. Das Darlehen valutiert zum Bilanzstichtag
mit TEUR 63 (Vorjahr: 180).

Die gesamten Darlehensverbindlichkeiten der
Cash.Gruppe gegenuber der DMG GmbH belaufen



sich folglich per 31.12.2011 auf TEUR 553 (Vorjahr:
670).

Zum 1. Januar hat die DMG GmbH zu geschaftsib-
lichen Bedingungen per Untermiete Birordume
innerhalb der von der Cash.Print GmbH gemieteten
Flachen belegt. Die Cash.Print GmbH hat dafir in
2011 TEUR 18 an Miete erhalten.

Seit dem 1. Januar 2011 besteht zwischen der
Cash.Print GmbH und der DMG GmbH ein redakti-
oneller Beratungsvertrag, mit dem auch die Wahr-
nehmung der Herausgeberschaft des
Cash.Magazins durch Herrn Josef Depenbrock ver-
bunden ist. Die DMG hat dafir in 2011 TEUR 60 an

Vergiitung erhalten.

Seit dem 1. Mai 2011 besteht zwischen der
Cash.Print GmbH und der DMG GmbH eine Ver-
einbarung, nach der die Cash.Print GmbH zu ge-
schaftsiblichen Bedingungen als Anzeigenagentur
auf Rechnung der DMG GmbH auftritt. Die
Cash.Print GmbH hat aus dieser Tatigkeit im Jahr
2011 TEUR 11 an Agenturprovision erhalten.

Herr Frank Richter war bis zum 27. Juni 2011 stell-
vertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
Cash.Medien AG. Eine ihm nahestehende Person
hat im Jahr 2011 als freie Mitarbeiterin der
Cash.Print GmbH auf Provisionsbasis zu markttbli-
chen Konditionen Anzeigen fur das ,Cash.“
Magazin verkauft. Im Jahr 2011 erhielt sie dafir
Provisionen i. H. v. TEUR 32 (Vorjahr TEUR 78)
sowie eine Entschédigung fir Freistellung i. H. v.
TEUR 12. Der Handelsvertretervertrag war fristge-
recht per 30. Juni 2011 geklindigt worden. Hinsicht-
lich der angemessenen Hohe des Handelsvertre-
terausgleichsanspruchs besteht Uneinigkeit. Es
wurde eine Ruckstellung in ausreichender Hoéhe
gebildet.

32. Liquiditatsrisiko

Obwohl die unmittelbare Bedrohung daraus auch in
2011 weiter gesunken ist, bleibt die Liquiditatslage

das grofite Risiko fir die Cash.Gruppe. Das Liquidi-
tatsrisiko muss nach wie vor als bestandsgefahr-
dendes Risiko bezeichnet werden: Die operativen
liquiden Uberschiisse reichen nicht zur Bedienung
aller in gleicher Frist falligen Verpflichtungen aus;
mithin sind Prolongationen erforderlich, die in aller
Regel erteilt werden, von den Glaubigern aber auch

verweigert werden kénnten.

Fur 2012 ist ein weiterer signifikanter Abtrag an
Altverpflichtungen vorgesehen. Wie schon in den
Vorjahren soll auch im laufenden Jahr der operative
liquide Uberschuss nahezu ausschlieRlich dafiir

eingesetzt werden.

Eine straffe Planung der Liquiditat der Gruppe ist
somit weiterhin erforderlich, sicher auch Uber das
Jahr 2012 hinaus. Die Liquiditatsausstattung der
Gruppe bleibt unzureichend.

Nach dem Abschlussstichtag konnten Prolongati-
onsvereinbarungen Uber rund TEUR 620 getroffen

werden.

33. Versicherungsschutz

Die Unternehmen der Cash.Gruppe sind gegen die
Ublichen Geschéftsrisiken eines Dienstleistungsun-
ternehmens/Birobetriebs angemessen versichert.
Eine Besonderheit stellt lediglich die Veranstal-
tungsausfallversicherung dar. Die jahrlich stattfin-
dende Cash.Gala wird dahingehend versichert,
dass bei einem durch &uRere Umstande erzwunge-
nen Ausfall der Veranstaltung die damit verbunde-
nen finanziellen Verpflichtungen (Rickzahlung
Sponsorenbeitrdge, Erfllllung Lieferantenverbind-
lichkeiten) abgesichert sind.

34. Sensitivitatsanalyse zu den Marktrisiken

Zu den Risiken auf der Absatzseite:

Verlassliche Aussagen zu Marktpreisrisiken lassen
sich fur die Unternehmen der Cash.Gruppe nur zum
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Teil treffen, da manchen Produkten am ,Markt* kei-
ne vergleichbaren gegeniiberstehen. So ist etwa
das ,Cash.“-Magazin mit anderen Titeln nicht direkt
vergleichbar, da alle Titel unterschiedliche Schwer-
punkte, Konzeptionen, Leserschaft oder Verbreitung
haben. Dennoch lassen sich einige Erfahrungen
skizzieren, die vor dem Hintergrund der nachfol-
genden Betrachtungen zur Sensitivitat bewertet

werden kénnen:

Die Anzeigenpreise des ,Cash.“-Magazins bewegen
sich im oberen Teil der bei Titeln fir Finanzdienst-
leister Ublichen Preise. Derzeit sind keine Grinde
ersichtlich, dass eine Senkung erfolgen musste.

Die Umstrukturierung von Cash.-TV hatte auch eine
Analyse der Preispolitik zum Bestandteil. Inzwi-
schen bewegt sich Cash.-TV mit seinen Angeboten
auf Marktniveau. Zwar ist wichtiger Bestandteil der
Leistung von Cash.-TV das Fachwissen der Redak-
tion, dennoch lassen sich die Cash.-TV-Filme noch
am ehesten einem Marktvergleich unterziehen.

Die G.U.B-Analysen liegen preislich im oberen
Segment der Analysebranche. Sie sind noch eher
mit anderen Produkten vergleichbar als die DFI-
Leistungsbilanz-Analysen, fir die es kaum konkur-
rierende Produkte am Markt gibt.

Sensitivitatsanalyse

Beschaffungsseite:

Fur das mit Abstand wichtigste Beschaffungspreis-
risiko der Cash.Gruppe, den Papierpreis fur den
Druck des Magazins, lasst sich folgende Aussage
treffen:

Der Anteil der Kosten fiir Papier in den allgemeinen
Druckkosten belauft sich auf ca. 239 TEUR (Vor-
jahr: TEUR 234). Eine Anderung von 10% des Pa-
pierpreises wirde auf Basis des Ergebnisses von
2011 eine Ergebnisanderung von ca. 4,2% (Vorjahr:
8%) hervorrufen.
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Absatzseite:

Die Cash.Gruppe ist ein personalintensives Dienst-
leistungsunternehmen. Daher sind die wichtigsten
Umsétze der Cash.Gruppe mit geringen Grenzkos-
ten versehen. Dementsprechend schlagen fehlende
Umsétze in nahezu voller Héhe auf das Ergebnis
durch. Dies gilt insbesondere fur das Anzeigenge-
schaft und die Analysen der G.U.B., wo die Grenz-
kosten ublicherweise im ein- oder niedrig zweistelli-

gen Prozentbereich liegen.

Es gibt aber wichtige Ausnahmen. Diese sind im
Folgenden nach ansteigenden Grenzkosten darge-
stellt:

Das klassische Filmgeschéaft (Erstellung von Vi-
deos/DVDs) arbeitet mit Grenzkosten von rund
65%, da die eigentliche Erstellung eines durch das
Cash.-TV-Team konzipierten Films mit Hilfe exter-
ner Dienstleister abgewickelt wird. Dies ist ebenso
branchenublich wie vorteilhaft, da bei fehlenden
Auftrégen keine Fixkosten fir beispielsweise Kame-
rateams oder Regisseure anfallen.

Das Nebengeschéft von Cash.-TV (insbesondere
Vervielfaltigungen) hat zum Teil hdhere Grenzkos-

ten, ist aber wirtschaftlich wenig relevant.

Im Heftvertrieb (Verkauf von Exemplaren des
Cash.Magazins im Gegensatz zum Anzeigenver-
kauf) der Cash.Print werden auch Geschéafte mit
sehr geringem oder sogar ohne Deckungsbeitrag
getatigt, wenn dies die Verbreitung des Magazins
erhoht. Der Heftvertrieb ist dem Ziel der Verbreitung
untergeordnet, da nur Verbreitung, sprich eine még-
lichst groRBe Leserschaft, den Anzeigenerfolg si-
chern kann. Der Wegfall entsprechender Umsétze
fuhrt zwar meist nicht unmittelbar zu einer nen-
nenswerten Reduzierung des Ergebnisses, ist aber
durch die damit einhergehende Senkung der ver-

breiteten Auflage dennoch negativ zu beurteilen.



35. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag/

Going-concern-Pramisse

Bedeutende Ereignisse haben sich nach dem Bi-
lanzstichtag nicht ereignet.

Going-concern-Préamisse

Der Jahresabschluss der Unternehmen der
Cash.Gruppe wurde unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung aufgestellt.

Es bestehen zwei Sachverhalte, die gegen diese
Verfahrensweise sprechen kdnnten und daher der
Kommentierung bedirfen:

Erstens liegt eine bilanzielle Uberschuldung vor.
Der Vorstand hat den Uberschuldungsstatus da-
raufhin mittels einer Uberschuldungsbilanz (iber-
pruft und festgestellt, dass angesichts stiller Reser-
ven (Beteiligung an der profitablen Cash.Print) kei-
ne tatséchliche Uberschuldung besteht. Dieser
Sachverhalt wird fortlaufend Gberwacht.

Zweitens stellt die Liquiditatslage immer noch ein
bestandsgefahrdendes Risiko dar, weil hach wie vor
Verbindlichkeiten nur ratierlich bedient werden kon-
nen bzw. regelmafRig der Prolongation bedirfen.
Die Liquiditatsausstattung der Gruppe ist folglich
weiterhin unzureichend. Nach Auffassung des Vor-
standes spricht dies jedoch nicht gegen eine Going-
concern-Bilanzierung, denn der Verbindlichkeiten-
Abtrag konnte auch in 2011 aus positiver operativer
Liquiditat fortgesetzt werden. Wo nicht ohnehin
langfristige Ratenvereinbarungen bestehen, kann
der weitere Abtrag in Abstimmung mit den Glaubi-
gern bis Mitte 2013 und - so die berechtigte Erwar-
tung des Vorstands - auch dartiber hinaus ratierlich
erfolgen. Mithin ist die Gesamtfinanzierung
2012/2013 aus heutiger Sicht gesichert.

Das grof3te Risiko im Hinblick auf die Liquiditat ist
inzwischen, dass ein nennenswertes Sinken der
Umsétze die Bedienung von Zahlungsvereinbarun-
gen gefdhrden koénnte. Ein konkreter Anlass, ein

solches Szenario zu beflrchten, besteht jedoch
nicht.

Der Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit im
bisherigen Verlauf des Jahres 2012 war planmafig
negativ und wurde durch per Jahresbeginn beste-
hende Bankguthaben finanziert. Fur den weiteren
Verlauf des Jahres rechnet der Vorstand mit einem
Uberschuss.

Auch fir die Folgejahre erwartet der Vorstand ope-
rative liquide Uberschiisse, die fiir eine Finanzie-
rung aus eigener Kraft samt fortgesetztem Abtrag
von Altverbindlichkeiten ausreichen.

Die Planung fiir 2012 tragt den nach wie vor beste-
henden Unsicherheiten Rechnung. GréRere Un-
wagbarkeiten, die die Gruppe wieder in eine unmit-
telbar existenzbedrohende Situation fuhren koénn-
ten, zeichnen sich derzeit nicht ab.

Entscheidend wird wie Ublich die Entwicklung des
mit Abstand bedeutendsten Umsatztragers und
Liquiditatslieferanten der Gruppe sein, des Anzei-
gengeschéfts im Cash.Magazin. Die ersten Ausga-
ben des Jahres 2012 haben per Saldo planméafig
abgeschlossen. Das Volumen der fiir das Gesamt-
jahr 2012 bereits akquirierten Anzeigenauftrage
liegt Uber dem vergleichbaren Vorjahreszeitpunkt.

36. Aufsichtsrat und Vorstand

Den beiden Gremien gehdrten zum Bilanzstichtag
folgende Personen an:

Aufsichtsrat

Dr. Reimer Beuck, Rechtsanwalt in eigener Praxis,
Vorsitzender

Josef Depenbrock, Journalist,
stellvertretender Vorsitzender

Dr. Heiko A. Giermann, Rechtsanwalt in Sozietat
(seit 27. Juni 2011)
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Herr Frank Richter, Versicherungsmakler, war bis
zum 27. Juni 2011 stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrates und ist zu diesem Termin aus
dem Gremium ausgeschieden.

Uber die Beziige des Aufsichtsrates fiir 2011 ent-
scheidet die Hauptversammlung. Beabsichtigt ist,
wie in den vergangenen Jahren, Bezlige von 7.500
Euro p. a. fur die Tatigkeit als Aufsichtsrat vorzu-
schlagen. Der Vorsitzende soll die doppelte Vergi-
tung erhalten. Eine entsprechende Ruckstellung
wurde gebildet. Die Aufsichtsratsbeziige enthalten
keine variablen Vergitungsbestandteile.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet.
Kein Aufsichtsratsmitglied nimmt neben seiner T&-
tigkeit fur die Cash.Medien AG andere Aufsichts-

rats- oder vergleichbare Mandate wabhr.

Vorstand

Ulrich Faust, Hamburg

Der Vorstand erhielt in 2011 unmittelbare Bezlige
von TEUR 204 (Vorjahr: TEUR 190).

Die Vorstandsbezige enthalten TEUR 67 variable
Vergitungsbestandteile (Vorjahr: TEUR 53).

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind
nach § 15a WpHG verpflichtet, Erwerb oder Verkauf
von Aktien der Cash.Medien AG mit einem Volumen

Hamburg, im Marz 2012

Der Vorstand

58

von insgesamt mehr als EUR 5.000 im Kalenderjahr
offenzulegen. Zu dementsprechenden Meldungen
von Herrn Josef Depenbrock vgl. Punkt 11. unter
»+Angaben zur Eigentiimerstruktur®.

37. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG

zum ,,Corporate Governance Kodex“

Die nach § 161 AktG geforderte Entsprechenserklé-
rung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben
und den Aktiondren unter www.cash-medienag.de

im Internet zugénglich gemacht.

38. Honorar des Abschlussprifers

Abschlusspriifer der Cash.Medien AG nebst - im
Rahmen des Konzernabschlusses —Tochtergesell-
schaften ist die FinPro Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rostock. Fir das
Honorar des Abschlusspriifers sind im Abschluss
2010 TEUR 30 aufwandswirksam beriicksichtigt.

39. Freigabe zur Veréffentlichung

Der Abschluss wurde mit der Feststellung durch
den Aufsichtsrat der Cash.Medien AG am 18. April
2012 vom Vorstand der Cash.Medien AG zur Verof-
fentlichung freigegeben.



Konzernkapitalflussrechnung nach IAS/IFRS

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

2011 2010
TEUR TEUR
1. EBIT (earnings before interest and taxes) 619 475
2. -/[+ Gezahlte/erhaltene Zinsen (interest) -76 -88
3. -/[+ Gezahlte/erhaltene Steuerzahlungen (taxes) 0 0
4. = Periodenergebnis
(einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) 542 387
5. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermdgens 14 13
6. +/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 2 -907
7. +/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertréage -23 0
8. +/- Zunahme/Abnahme der Steuerforderungen und -verbindlichkeiten 0 0
9. -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstédnden des Anlagevermdgens 0 4
10. -/+ Zunahme/Abnahme Vorréate/Forderungen Lul/anderer Aktiva 87 -30
11. +/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten LuL/anderer Passiva -262 -391
12. = Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 360 -924
13. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0 0
14. -  Auszahlungen fur Investitionen in das Sach-Anlagevermdgen -6 -5
15. -  Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -18 -5
16. = Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -24 -10
17. + Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen 0 0
18. + Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 0 1.312
19. -  Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten
und Anderungen der Félligkeiten -287 -428
20. = Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -287 884
21. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 49 -50
22. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 112 162
23. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 160 112
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Segmentvermodgensgegenstande und -schulden zum 31. Dezember 2011

Geschafte im

Fachpublika-
tionen fur den

Beteiligungs- Film- Unternehmens- Kapitalanlage-
bereich Magazin produktion analyse markt Gesamt Eliminierung Konzern
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentvermdgen
Anlagevermogen 1.032 1.034 27 15 0 0 0 0 0 1.059 1.049 -1.025 -1.025 34 24
Umlaufvermogen 212 271 1.830 2.244 337 304 141 154 55 2.527 3.028 -1.976 -2.438 551 590
gesamt 1.244 1.305 1.857 2.259 337 304 141 154 55 3.586 4.077 -3.001 -3.463 585 614
Segmentschulden 3.231 3.840 1.236 1.633 263 230 91 104 355 429 5.176 6.236 -2.233 -2.721 2.943 3.515
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Segmentergebnis zum 31. Dezember 2011

Fachpublika-
Geschafte im Unter- tionen fir den
Beteiligungs- Film- nehmens- Kapitalanlage-
bereich Magazin produktion analyse markt Gesamt Eliminierung Konzern
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlose 273 146 3.431 3.563 13 34 362 251 52 66 4.131 4.060 -388 -402 3.743 3.658
2. Erhéhung oder Verminderung des Bestandes an 0 0
unfertigen Erzeugnissen 0 0 -1 15 38 21 0 4 0 0 37 40 0 0 37 40
3. Sonstige betriebliche Ertréage 113 84 87 61 4 1 1 2 7 3 212 151 -26 -21 186 130
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebstsoffe
und fur bezogene Waren 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 285 161 671 685 44 45 70 47 22 22 1.092 960 -174 -160 918 800
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehélter 198 220 869 786 5 5 60 46 0 0 1.132 1.057 0 0 1.132 1.057
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstitzung 21 38 160 136 2 1 11 11 0 0 194 185 0 0 194 185
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdégens und Sachanlagen sowie auf
aktivierte Aufwendungen fur die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschaftsbetriebes 2 5 12 8 0 0 0 0 0 0 14 13 0 0 14 13
7. Wertminderungsaufwendungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 256 310 896 1.066 19 19 123 121 10 23 1.304 1.539 -215 -242 1.089 1.297
9. Ertrage aus Beteiligungen / Ergebnisabfihrungsvertragen 992 969 0 0 0 0 0 0 0 0 992 969 -992 -969 0 0
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Aufwendungen fiir Verlustibernahmen 15 14 0 0 0 0 0 0 0 0 15 14 -15 -14 0 0
12. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 59 65 16 21 0 0 0 1 1 2 76 89 0 0 76 89
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 542 386 893 938 -15 -14 99 32 26 22| 1545  1.363] -1.002 976 543 387
Uberleitung
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 543 387
Steuern 0 0
Jahresiiberschuss 543 387
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Konzern-Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr 2011

Konzern-
Gezeichnetes Nicht Kapital- erwirt- direkt im eigen-
Kapital eingeforderte, ricklage schaftetes Eigenkapital Eigen- Eigen- kapital
ausstehende Konzern- erfasste kapital kapital
Einlagen eigenkapital Ertrage und der der
Aufwendungen, Aktionare Minderheiten
Gewinne und
Verluste

TEUR EUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 31.12.2009 6.328 5.607 -14.841 21 -2.885 -126 -3.011
Gesamtergebnis 261 0 261 126 387
Stand am 31.12.2010 6.328 5.607 -14.580 21 -2.624 0 -2.624
+/- Anderung Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
sowie Bilanzkorrektur geman IAS 8
angepasster Saldo 01.01.2011 6.328 5.607 -14.580 21 -2.624 0 -2.624
Konzern-Jahresuberschuss/-fehlbetrag 0 0 543 0 543 0 543
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen, Gewinne und Verluste 0 0 0 0 0 0 0
Gezabhlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtergebnis 543 0 543 0 543
Stand am 31.12.2011 6.328 5.607 -14.037 21 -2.081 0 -2.081
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Aufstellung des Konzernanteilsbesitzes

zum 31. Dezember 2011

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemald 8§ 285 Nr. 11 HGB

Ergebnis
Anteil vor Ergebnis-
am Eigen- abfuhrung
Name der Gesellschaft Sitz Kapital kapital 2011
in % TEUR TEUR
Cash.Print GmbH Hamburg 100 628 893
Cash.-TV Filmproduktions GmbH Hamburg 100 74 -15
G.U.B. Gesellschaft fir Unternehmensanalyse
und Beteiligungsmanagement mbH Hamburg 100 51 100
Deutsches Finanzdienstleistungs-
Informationszentrum GmbH Hamburg 100 0 26
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Bilanz der Cash.Medien AG zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

A. Anlagevermogen

Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermdgen

Vorrate
Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen gegen
verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermodgensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Geschaéftsjahr 2010

EUR EUR TEUR

151 0

6.415,53 8

1.025.212,04 1.025

1.031.629,08 1.034

0,00 2

54.618,99 76
142.186,43 183
196.805,42 259

15.213,40 10

212.018,82 271

250,00 4

1.986.904,86 2.530

3.230.802,76 3.839

Eigenkapital

V.

Gezeichnetes Kapital
Kapitalrucklage
Gewinnrucklagen
Bilanzverlust

1. Verlustvortrag

2. Jahresiiberschuss

EUR

-14.631.968,89
542.810,93

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Ruckstellungen

1.
2.

Steuerriickstellungen
Sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten

1.

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

18.000,00
269.984,40

50.114,72

1.770.432,22
1.122.271,42

PASSIVA
Geschéftsjahr 2010
EUR TEUR
6.327.605,00 6.328
5.772.448,10 5.772
2.200,00 2
-15.018

386

-14.089.157,96 -14.632
1.986.904,86 2.530
0,00 0

18

286

287.984,40 304
114

2.165

1.256

2.942.818,36 3.536
3.230.802,76 3.839




Gewinn- und Verlustrechnung der Cash.Medien AG
fur die Zeit vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

Geschaftsjahr 2010
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerlose 273.495,10 146
2. Sonstige betriebliche Ertrage 113.088,28 84
3. Materialaufwand
Aufwendungen fur bezogene Leistungen 284.756,76 161
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 197.721,29 220
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstitzung 21.240,67 38
218.961,96 258
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegegenstande
des Anlagevermodgens und Sachanlagen 2.404,49 5
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 255.670,15 310
7. Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen 992.370,77 969
8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 0,00 0
9. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 14.915,86 14
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 59.434,00 65
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 542.810,93 386
12. Jahresiuberschuss 542.810,93 386
13. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -14.631.968,89 -15.018
14. Bilanzverlust -14.089.157,96 -14.632
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Anhang der Cash.Medien AG zum 31. Dezember 2011

Rechnungslegungsvorschriften und allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 der
Cash.Medien AG, Hamburg, ist unter Beachtung der
Vorschriften des Handelsgesetzbuches sowie des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) und
des Aktiengesetzes aufgestellt.

Der Jahresabschluss wird unter dem Grundsatz der
Unternehmensfortfiihrung (going-concern) aufgestellt.

Zur Verbesserung der Klarheit der Darstellung in der
Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung sind
die gesetzlich vorgesehenen “"davon-Vermerke" im
Anhang wiedergegeben. Fir die Gewinn- und Verlust-
rechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ange-

wandt.
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensge-
genstadnde werden mit den Anschaffungskosten akti-
viert und Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- oder
Herstellkosten vermindert um planméafige lineare Ab-
schreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer bewertet.

Erlauterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermdgen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammen-
gefassten Anlagepositionen und ihre Entwicklung in
2011 sind in der Anlage dargestellt.

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes geméaRd § 285 Nr.
11 HGB ist gesondert in der Anlage dargestellt.
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Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden
zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren bei-
zulegenden Wert angesetzt.

Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten angesetzt. Erforderliche Wertabschlége werden

vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstan-
de werden mit den Anschaffungskosten angesetzt.
Erkennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichti-
gungen berlcksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko
wird durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung
getragen. Unverzinsliche Forderungen werden mit

dem Barwert angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen berlcksichtigen alle
erkennbaren Risiken, Verluste und ungewissen Ver-
bindlichkeiten mit dem Erfullungsbetrag, wie er nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich
ist.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbe-

trag angesetzt.

(2) Forderungen

und sonstige Vermdgensgegenstande
Die gegen die Tochtergesellschaft Deutsches Finanz-
dienstleistungs-Informationszentrum GmbH, Hamburg,
bestehenden Forderungen in Hohe von TEUR 110
sind wegen wahrscheinlicher Uneinbringlichkeit in
vollem Umfang wertberichtigt worden.



Die ausgewiesenen Forderungen gegen verbundene
Unternehmen betreffen die G.U.B. Gesellschaft fur
Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement,
Hamburg.

Die Forderungen haben génzlich eine Restlaufzeit bis

zu einem Jahr.

(3) Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Die Gesellschaft ist durch aufgelaufene Verluste mit
TEUR 1.987 buchmé&fig uberschuldet. Ein aufgestell-
ter Uberschuldungsstatus zeigt hingegen keine Uber-
schuldung, da bereits die im Firmenwert der
Cash.Print GmbH enthaltenen stillen Reserven ausrei-
chend hoch sind. Zusétzlich sind in den sonstigen
Verbindlichkeiten Eigenkapital ersetzende Darlehen
von Fremdglaubigern in Héhe von TEUR 487 enthal-

ten.

(4) Eigenkapital

Das Grundkapital der Cash.Medien AG betragt EUR
6.327.605 und ist voll eingezahlt. Es ist eingeteilt in
2.531.042 Stiickaktien.

Die Kapitalriicklage betrifft die Betrage, die bei der
Ausgabe der Aktien im Rahmen des Bdrsenganges
(TEUR 4.094) und der Kapitalerhbhungen (TEUR
1.679) sowie aus der Ausgabe von Genussrechten
(TEUR 2) der Gesellschaft tber den rechnerischen

Wert hinaus erzielt wurden.

Mit Emissionsprospekt vom 1. Juli 2005 hat die Ge-
sellschaft 25.000 vinkulierte Namens-Genussrechte
zum Nennbetrag in Hohe von je EUR 100 (Gesamt-
wert: TEUR 2.500) zuzuglich 5% Agio angeboten. Die
Anlagedauer betragt zehn volle Geschéftsjahre, d.h.
die Laufzeit endet bei Zeichnung in 2005 zum 31. De-
zember 2015 und bei Zeichnung in 2006 zum 31. De-
zember 2016.

Die Gewinnbeteiligung der eingezahlten Genussrechte
setzt sich zusammen aus einer Grunddividende und
einer Ubergewinnbeteiligung. Die Grunddividende
ergibt sich daraus, dass die Genussrechte am Ende
der Laufzeit zu 160% des Nennbetrages zuriick ge-
nommen werden, soweit sich durch die Riickzahlung

kein Bilanzverlust ergibt. Dartiber hinaus sind die Ge-
nussrechte quotal (d. h. im Verhaltnis zum weiteren
Eigenkapital der Gesellschaft) an 21% der wahrend
der Laufzeit erwirtschafteten ausschuttungsfahigen
Jahresuberschisse nach Bedienung der Grunddivi-
dende beteiligt (Uberschussdividende).

Weist die Gesellschaft einen Verlust aus, nehmen die
Genussrechtsinhaber an ihm bis zur vollen Hohe
dadurch teil, dass das Genussrechtskapital im Verhalt-
nis zu den bilanzierten nicht besonders gegen Aus-
schittungen geschitzten Eigenkapitalbestandteilen
anteilig vermindert wird. Die Ruckzahlungsanspriiche
der Genussrechtsinhaber reduzieren sich entspre-
chend.

Die Forderungen aus den Genussrechten treten ge-
genuber allen anderen Anspriichen von Glaubigern
gegen die Gesellschaft im Rang zuriick. Im Insolvenz-
oder Liquidationsfall wird das Genussrechtskapital erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zuriickgezahlt.

Aufgrund der Ausgestaltung der Genussrechte erfolgt
der Ausweis des Genussrechtskapitals im Eigenkapi-
tal. Im Geschaftsjahr 2005 wurden 545 Genussrechte
(EUR 54.500) emittiert. Wegen der vereinbarten Ver-
lustbeteiligung wurde das Genussrechtskapital bereits
im Vorjahr in vollem Umfang durch Entnahme vermin-
dert. In den Geschéftsjahren 2006 und danach sind

keine weiteren Genussrechte emittiert worden.

(5) Ruckstellungen
Die Steuerriickstellungen betreffen in voller Hohe
maogliche Nachforderungen des Finanzamtes aus Um-

satzsteuer.

Von den sonstigen Ruckstellungen betreffen tber-
wiegend: Ruckstellungen fiir ungewisse Verpflichtun-
gen und Prozesskosten (TEUR 65), Hauptversamm-
lung, Abschluss- (nebst Priifung) und &hnliche Kosten
(TEUR 83), Aufsichtsratsvergiitungen (TEUR 30) und
Urlaubs- und Tantiemerickstellungen (TEUR 70).

(6) Verbindlichkeiten
Zu den Restlaufzeiten:
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bis zu 2 bis5 uber

gesamt 1 Jahr Jahre 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 50 50 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1.770 1.770 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.122 145 490 487
Gesamtbetrag 2.942 1.965 490 487

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unter-
nehmen entfallen in Héhe von TEUR 1.494 auf die
Cash.Print GmbH, in Hohe von TEUR 276 auf die
Cash.-TV Filmproduktions GmbH.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen auf die
DMG Deutsche Mediengestaltung GmbH als eine dem
Aufsichtsratsmitglied Josef Depenbrock nahestehende
Gesellschaft 490 TEUR und TEUR 527 auf weitere
Darlehensgeber. Fiir einen der weiteren Darlehensge-
ber wurden Sicherheiten in Form der Verpfandung von
Anteilen an der G.U.B. Gesellschaft fir Unterneh-
mensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH
(TEUR 487) gestellt. Fir die Darlehen von den brigen
Darlehensgebern wurden keine Sicherheiten verein-
bart. Herr Depenbrock ist eine nahestehende Perso-

nen im Sinne des § 285 Abs. 3 HGB. Die Gewahrung
der Darlehen erfolgte zu marktuiblichen Bedingungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten entfallen zu TEUR 10
(Vorjahr: TEUR 38) auf Steuern.

(7) Latente Steuern

Aufgrund des bilanzorientierten Temporary-Konzepts
gemal BilMoG ergibt sich eine aktive latente Steuer
der innerhalb der nachsten finf Jahre verrechenbaren
steuerlichen Verlustvortrage mit dem fur das Ge-
schéftsjahr geltenden Steuersatz fur Korperschaftsteu-
er und Gewerbesteuer von 30%. Die sich rechnerisch
ergebende Steuerentlastung wurde nach dem Wahl-
recht des § 274 HGB im Berichtsjahr nicht aktiviert

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Umsatzerltse

In den Umsatzerlgsen sind Erlése aus Dienstleistun-
gen und Weiterbelastungen an verbundene Unter-
nehmen von TEUR 92 enthalten.

(2) Sonstige betriebliche Ertrége

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten Ertrage
aus der Auflésung von Riickstellungen von TEUR 35,
aus der Herabsetzung der Einzelwertberichtigung zu
Forderungen von TEUR 26 sowie periodenfremde
Ertrage von TEUR 13.

(3) Materialaufwand/

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Davon entfallen rund TEUR 199 auf Aufwendungen fir
Leistungen, die von verbundenen Unternehmen bezo-

gen wurden.

68

(4) Ertrage aus Gewinnabfuhrungsvertradgen

Auf Grund von Gewinnabfuhrungsvertrag wurden 2011
Gewinne von verbundenen Unternehmen an die
Cash.Medien AG abgefiihrt: TEUR 893 von der
Cash.Print GmbH und TEUR 100 von der G.U.B. Ge-
sellschaft fur Unternehmensanalyse und Beteili-

gungsmanagement mbH.

(5) Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Auf Grund von Gewinnabfihrungsvertrag hat die
Cash.Medien AG 2011 Verluste i. H. v. TEUR 15 vom
verbundenen Unternehmen Cash.-TV Filmprodukti-

onsgesellschaft mbH Gibernommen.



Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Bei dem Tochterunternehmen DFI Deutsches Finanz-
dienstleistungs-Informationszentrum GmbH besteht
ein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag von
TEUR 348. Aus diesem Grund hat die Cash.Medien
AG fir die Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen in Hohe von TEUR 134 und flr ein Darlehen in
Hohe von TEUR 109 den Rangricktritt erklart. Die
Schwestergesellschaft der DFI Deutsches Finanz-
dienstleistungs-Informationszentrum GmbH, die GUB
Gesellschaft fur Unternehmensanalyse und Beteili-
gungsmanagement mbH, hat ebenfalls fir ihre Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen von TEUR
103 einen Rangrucktritt erklart. Weiter hat die Mutter-
gesellschaft eine Patronatserklarung abgegeben, nach
der sie dafur Sorge tragen wird, dass die DFI Deut-
sches Finanzdienstleistungs-Informationszentrum
GmbH jederzeit in der Lage ist, ihren finanziellen Ver-
pflichtungen nachzukommen.

Honorare des Abschlussprifers

Im Jahr 2011 hatte die Cash.Medien AG Aufwendun-
gen fur Honorare des Abschlusspriifers fur Zwecke der
Jahres- und Konzernabschlusspriifung i. H. v. TEUR
30. Diese betreffen Abschlussprifungsleistungen.

Beschaftigte
Bei der Cash.Medien AG waren im Jahr 2011 durch-
schnittlich 2 (Vorjahr: 3) Arbeitnehmer beschétftigt.

Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahresabschluss der Cash.Medien AG weist 2011
einen Bilanzverlust in Hohe von TEUR 14.089 aus. Es
wird vorgeschlagen, diesen Bilanzverlust auf neue

Rechnung vorzutragen.

Stimmanteile am Grundkapital

Die GA Beteiligungs GmbH & Co. KG aus Munchen
hat mit Datum vom 13. Oktober 2004 gemafr § 21 Abs.
1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 6. Oktober 2004 die Schwelle
von 5% Uberschritten hat und 6,23% betrug. Der
Vorstand hat die Uberschreitung in der Financial Times

vertffentlicht.

Die M.M. Warburg-LuxInvest S.A. aus Luxemburg hat
mit Datum vom 9. Mérz 2006 gemald § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 16. Februar 2006 die Schwelle
von 5% Uberschritten hat und nun 5,19% betragt.

Die M.M. Warburg-LuxInvest S.A., L-1413 Luxemburg,
Gro3herzogtum Luxemburg, hat mit Datum vom 16.
Mai 2007 gemal3 § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 15.
Mai 2007 die Schwellen von 5% und 3% unterschritten

hat und nun 0% betragt.

Herr Axel Oertel, Deutschland, hat gemaf § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 3. November 2006 die Schwelle
von 5% Uberschritten hat und nun 5,07% betragt.

Herr Josef Depenbrock, Deutschland, hat mit Datum
vom 18. Februar 2008 nach § 21 | WpHG mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG
am 18. Februar 2008 die Schwelle von 25%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 27,85% (683.467
Stimmrechte) betragt.

Herr Andreas Lentge, Deutschland, hat mit Datum vom
4. Dezember 2008 nach 8§ 21 | WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 3.
Dezember 2008 die Schwelle von 3% uberschritten
hat und zu diesem Tag 3,87% (98.000 Stimmrechte)
betragt.

Herr Andreas Lentge, Deutschland, hat mit Datum vom
6. Januar 2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 2.
Januar 2009 die Schwellen von 5%, 10%, 15% und
20% uberschritten hat und zu diesem Tag 22,61%
(572.389 Stimmrechte) betragt.

Herr Dr. Dieter E. Jansen, Deutschland, hat mit Datum
vom 23. Januar 2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG
am 31. Dezember 2008 die Schwellen von 20%, 15%,
10%, 5% und 3% unterschritten hat und zu diesem
Tag 0,01% (205 Stimmrechte) betragt.
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Herr Axel Oertel, Deutschland, hat mit Datum vom 3.
Méarz 2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 25.
Februar 2009 die Schwellen von 5% und 3%
unterschritten hat und zu diesem Tag 2,98% (75.425
Stimmrechte) betragt.

Die accaris financial planning AG, Appen, Deutschland,
hat mit Datum vom 27. Juli 2009 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 23. Juli 2009 die Schwelle von
3% Uberschritten hat und zu diesem Tag 3,98%
(100.652 Stimmrechte) betragt.

Die Fibikon GmbH, Jork, Deutschland, hat mit Datum
vom 19.11.2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am
19.10.2009 die Schwelle von 3% Uberschritten hat und
an diesem Tag 3,44% (87.000 Stimmrechte) betragt.

Herr Kai Fitzner, Deutschland, hat mit Datum vom
27.11.2009 nach 8§ 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am
19.10.2009 die Schwelle von 3% Uberschritten hat und
an diesem Tag 3,44% (87.000 Stimmrechte) betragt.
Diese 3,44% (87.000 Stimmrechte) sind Herrn Fitzner
gemal § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG von der
Fibikon GmbH zuzurechnen.

Die accaris financial planning AG, Appen, Deutschland,
hat mit Datum vom 5. Marz 2010 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 1. Marz 2010 die Schwelle von
5% Uberschritten hat und an diesem Tag 5,14%
(130.000 Stimmrechte) betragen hat. 1,19% (30.000
Stimmrechte) sind der Gesellschaft gemaf § 22 |, Satz
1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Herr Enno Gebensleben, Deutschland, hat mit Datum
vom 1. Juni 2010 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 31.
Mai 2010 die Schwelle von 3% Uberschritten hat und
an diesem Tag 4,62% (117.000 Stimmrechte) betragen
hat.
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Die accaris financial planning AG, Appen, Deutschland,
hat mit Datum vom 1. Juni 2010 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 31. Mai 2010 die Schwelle von
5% unterschritten hat und an diesem Tag 3,95%
(100.000 Stimmrechte) betragen hat.

Die Fibikon GmbH, Jork, Deutschland, hat mit Datum
vom 1. Juni 2010 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 31.
Mai 2010 die Schwelle von 3% unterschritten hat und

an diesem Tag 0% (0 Stimmrechte) betragen hat.

Herr Kai Fitzner, Deutschland, hat mit Datum vom 1.
Juni 2010 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 31. Mai
2010 die Schwelle von 3% unterschritten hat und an
diesem Tag 0% (0 Stimmrechte) betragen hat.

Herr Enno Gebensleben, Deutschland, hat mit Datum
vom 26. Juli 2010 nach 8§ 21 | WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 20.
Juli 2010 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und
an diesem Tag 6,36% (161.000 Stimmrechte) betragen
hat.

Die accaris financial planning AG, Appen, Deutschland,
hat mit Datum vom 1. April 2011 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 1. April 2011 die Schwelle von
5% Uberschritten hat und an diesem Tag 5,04%
(127.500 Stimmrechte) betragen hat.

Die accaris financial planning AG, Appen, Deutschland
hat mit Datum vom 28. Juni 2011 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 24. Juni 2011 die Schwelle von
5% unterschritten hat und an diesem Tag 3,97%
(100.392 Stimmrechte) betragen hat.

Herr Andreas Lentge, Deutschland, hat mit Datum vom
29. Juni 2011 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 24. Juni
2011 die Schwelle von 20% unterschritten hat und an
diesem Tag 18,62% (das entspricht 471.281
Stimmrechten) betragen hat.



4,56% der Stimmrechte (das entspricht 115.392
Stimmrechten) sind Herrn Lentge gemalid § 22 |, Satz
1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Herrn Lentge zugerechnete Stimmrechte werden da-
bei Uber folgendes von ihm kontrolliertes Unterneh-
men, dessen Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien
AG 3% oder mehr betragt, gehalten: accaris financial
planning AG.

Die Versicherungs-Service-Team Vermittlungs- und
Betreuungsgesellschaft fir Versicherungen mbH,
Appen, Deutschland, hat mit Datum vom 29.
November 2011 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 28.
November 2011 die Schwelle von 3% uberschritten hat
und an diesem Tag 3,26% (82.500 Stimmrechte)
betragen hat.

Die Barakiel Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG,
Appen, Deutschland, hat mit Datum vom 7. Dezember
2011 nach 8 21 | WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Cash.Medien AG am 28.
November 2011 die Schwelle von 3% uberschritten hat
und an diesem Tag 3,26% (82.500 Stimmrechte)
betragen hat.

3,26% der Stimmrechte (das entspricht 82.500
Stimmrechten) sind der Gesellschaft gem&l3 § 22 Abs.
1, Satz 1, Nr. 1 WpHG von der Versicherungs-Service-
Team GmbH zuzurechnen.

Die Barakiel Vermdgensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH, Appen, Deutschland,
hat mit Datum vom 7. Dezember 2011 nach § 21 |
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Cash.Medien AG am 28. November 2011 die Schwelle
von 3% uberschritten hat und an diesem Tag 3,26%

(82.500 Stimmrechte) betragen hat.

3,26% der Stimmrechte (das entspricht 82.500
Stimmrechten) sind der Gesellschaft gem&l3 § 22 Abs.
1, Satz 1, Nr. 1 WpHG von der Barakiel Vermdgens-
verwaltungs GmbH & Co. KG und der Versicherungs-
Service-Team GmbH zuzurechnen.

Hamburg, im Méarz 2012

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat erkléren, dass den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex® fir das Geschéftsjahr
2011 mit Abweichungen entsprochen wurde.

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung und Corpora-
te Governance einschlieBBlich der Erklarung nach
§ 161 AktG als Bestandteil des Lageberichtes wurde
gesondert abgegeben. Beides ist Bestandteil des vor-
liegenden Geschéftsberichtes und auch im Internet

unter www.cash-medienag.de abrufbar.

Mitglieder des Vorstands
Ulrich Faust, Hamburg

Der Vorstand erhielt in 2011 erfolgsunabhéangige Be-
ziige in Hohe von TEUR 137 sowie erfolgsabhangige
Beziige von TEUR 67, die Uber die Cash.Print GmbH

abgerechnet wurden bzw. werden.

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Reimer Beuck, Rechtsanwalt in eigener Praxis,
Vorsitzender

Josef Depenbrock, Journalist,

stellvertretender Vorsitzender

Dr. Heiko A. Giermann (seit 27. Juni 2011),
Rechtsanwalt in Sozietéat

Herr Frank Richter, Versicherungsmakler, war bis
zum 27. Juni 2011 stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrates und ist zu diesem Termin aus
dem Gremium ausgeschieden.

Mitgliedschaften in weiteren Aufsichtsraten und an-
deren Kontrollgremien i. S. d. § 125 Abs. 1 Satz 3
AktG bestanden nicht. Die Bezlige des Aufsichtsrats
betrugen im Geschéaftsjahr 2011 TEUR 31.

Der Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermogens der Cash.Medien AG zum 31. Dezember 2011

Anschaffungskosten Abschreibungen Nettowerte
01.01.2011 Zugange Abgéange 31.12.2011 01.01.2011 Zugange Abgéange 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 8.483,00 0,00 0,00 8.483,00 8.046,49 435,00 0,00 8.481,49 436,51 1,51
._ 848300 _ __000__ __ [ 000 _ _ 848300  _ _ 804649 43500 _ _ _000__ 848149 43651 _ _ _ 151
Il.  Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéaftsausstattung 35.889,64 0,00 8.679,84 27.209,80 27.500,05 1.969,49 8.675,27 20.794,27 8.389,59 6.415,53
. _ 3588964 000 _ 867984 _ 2720980 _ 2750005 _ 196949 _ _ 8.67527_ _ 2079427  _ _ 838959 _ 641553
IIl. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 3.030.633,02 0,00 0,00 3.030.633,02 2.005.420,98 0,00 0,00 2.005.420,98 1.025.212,04 1.025.212,04
. 303063302 _ _ _ _000_ _ _ _ U 000 303063302 _200542098_ _ _ _ _ 000 _ _ _ _000_200542098 102521204 1.025212,04
3.075.005,66 0,00 8.679,84 3.066.325,82 2.040.967,52 2.404,49 8.675,27 2.034.696,74 1.034.038,14 1.031.629,08
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Bestatigungsvermerke des Abschlussprufers

Konzernabschluss

Wir haben den von der Cash.Medien AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den
Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepruft. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergén-
zend nach 8§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften, liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prufung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6R3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartun-
gen Uber magliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jah-
resabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzung der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter der Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Konzernlagebericht hin. Dort ist in

Abschnitt 6. Going-concern-Pramisse ausgefiihrt, dass aufgrund der unzureichenden Liquiditatsausstattung der
Fortbestand des Konzerns bedroht ist.

Rostock, 26. Marz 2012

FinPro Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Rudnick
Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss der Cash.Medien AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Cash.Medien AG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Priifung eine Beurteilung
Uiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Giber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6R3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmagiger Buchfiihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéaftstatigkeit und uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prii-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmagiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukulnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Lagebericht hin. Dort ist in Abschnitt

4. Going-concern-Pramisse ausgefiihrt, dass aufgrund der bilanziellen Uberschuldung und der unzureichenden
Liquiditatsausstattung der Fortbestand der Gesellschaft bedroht ist.

Rostock, 26. Marz 2012

FinPro Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Rudnick
Wirtschaftsprifer
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Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhaltnisse

Konzern

A. Rechtliche Verhaltnisse

1. Handelsregister und Satzung

Fur das Mutterunternehmen des Cash.Konzerns, die Cash.Medien AG, gilt die Satzung vom 5. August
1999, zuletzt gedndert am 15. Oktober 2010. Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht
Hamburg unter der Nr. HR B 72407 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist

1. der Erwerb, die Grindung sowie das Halten von Beteiligungen im Medienbereich sowie alle artver-
wandten Geschéafte.

2. die Erbringung von Beratungs- und medialen Dienstleistungen fir die Finanzdienstleistungsbranche.

. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt 6.327.605 Euro (Stand 31. Dezember 2011). Es ist zerlegt in 2.531.042
Stiickaktien.

Wir verweisen im Ubrigen auf die Angaben im Anhang.

. Vorstand und Aufsichtsrat

Die Cash.Medien AG wird durch den Vorstand vertreten. Im Geschéftsjahr 2011 war dies:

- Ulrich Faust

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2011 wie folgt zusammen:

bis 27. Juni 2011:

- Dr. Reimer Beuck, Vorsitzender

- Frank Richter, stellvertretender Vorsitzender
—  Josef Depenbrock

ab 27. Juni 2011:

- Dr. Reimer Beuck, Vorsitzender

—  Josef Depenbrock, stellvertretender Vorsitzender
- Dr. Heiko A. Giermann

. Aufsichtsratssitzungen

Im Berichtsjahr haben nach den von uns eingesehenen Sitzungsprotokollen am

- 28. Februar 2011

- 12. April 2011

- 1. August 2011

- 15. November 2011

entsprechend § 110 AktG Aufsichtsratssitzungen stattgefunden.

B. Wirtschaftliche Verhaltnisse

1. Grundlagen

Die Cash.Medien-Gruppe ist mit mehreren Tochterunternehmen vornehmlich im Verlagswesen tétig.

. Beteiligungen

Die Cash.Medien AG hélt jeweils samtliche Geschaftsanteile an der Cash.Print GmbH, der Cash.-TV Film-
produktions GmbH, der G.U.B. Gesellschaft fir Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH
und der DFI Deutsches Finanzdienstleistungs-Informationszentrum GmbH.

Ergebnisabfiihrungs- und Beherrschungsvertrage

Ergebnisabfihrungs- und Beherrschungsvertrdge bestehen zwischen der Cash.Medien AG und den Toch-
terunternehmen Cash.Print GmbH, Cash.-TV Filmproduktionsgesellschaft mbH und G.U.B. Gesellschaft
fur Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH.
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C. Steuerliche Verhaltnisse

Es besteht im Konzernkreis eine umsatzsteuerliche, gewerbesteuerliche und kdrperschaftsteuerliche Organ-
schaft. Mit der DFI Deutsches Finanzdienstleistungs-Informationszentrum GmbH besteht nur eine umsatz-
steuerliche Organschaft.

Bis zum Abschluss der Prifung war die Steuerveranlagung des Jahres 2006 erfolgt. Die Bescheide sind unter
dem Vorbehalt der Nachprufung ergangen.

Eine Betriebsprifung ist fur die Jahre 1999 bis 2002 erfolgt.
Ein Betriebspriifungsbericht ist ergangen; die Steuerbescheide sind rechtskraftig.

Rechtsbehelfsverfahren wurden im Berichtsjahr und bis zum Prifungszeitpunkt nicht gefiihrt.

Cash.Medien AG

1. Rechtliche Verhéltnisse

Gesellschaftsrechtliche Verhaltnisse

Firma:
Rechtsform:
Sitz:
Anschrift:
Satzung:

Eintragung in das
Handelsregister:

Gegenstand des
Unternehmens:

Geschaéftsjahr:

Dauer der Gesellschaft:

Gezeichnetes Kapital:

Geschaftsfihrung
und Vertretung:

Cash.Medien AG

Aktiengesellschaft

Hamburg

StresemannstralRe 163, 22769 Hamburg
5. August 1999, zuletzt geéndert am

15. Oktober 2010 (Anderung der Firma)

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg
unter der Nr. HR B 72407 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist

1. der Erwerb, die Griindung sowie das Halten von Beteiligungen
im Medienbereich sowie alle artverwandten Geschéfte.

2. die Erbringung von Beratungs- und medialen Dienstleistungen
fur die Finanzdienstleistungsbranche.

Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Das Grundkapital betragt 6.327.605,00 Euro

(Stand 31. Dezember 2011)
Es ist zerlegt in 2.531.042 Stiuickaktien.

Die Cash.Medien AG wird durch den Vorstand vertreten. Im Ge-
schaftsjahr 2011 war dies:

- Ulrich Faust



Aufsichtsrat: Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschaftsjahr 2011 wie folgt zu-
sammen:

bis 27. Juni 2011:

- Dr. Reimer Beuck, Vorsitzender

- Frank Richter, stellvertretender Vorsitzender
- Josef Depenbrock

ab 27. Juni 2011:

- Dr. Reimer Beuck, Vorsitzender

- Josef Depenbrock, stellvertretender Vorsitzender
- Dr. Heiko A. Giermann

GrolRenklassen: Die Gesellschaft ist eine groRe Kapitalgesellschaft gemafl § 267
Absatz 3 Satz 2 HGB.

2. Wirtschaftliche Verhaltnisse

a) Allgemeines

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg.

b) Beschéftigte

Die Zahl der Mitarbeiter des Unternehmens betrug im Jahresdurchschnitt 2 (im Vorjahr: 3).

c) Wesentliche Vertrédge

Ergebnisabfihrungs- und Beherrschungsvertrdge bestehen zwischen der Cash.Medien AG und den Toch-
terunternehmen Cash.Print GmbH, Cash.-TV Filmproduktionsgesellschaft mbH und G.U.B. Gesellschaft
fur Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH.

3. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 41/710/02627 beim Finanzamt Hamburg-Altona gefiihrt.

Bis zum Abschluss der Prifung war die Steuerveranlagung des Jahres 2006 erfolgt. Die Bescheide sind unter
dem Vorbehalt der Nachprufung ergangen.

Eine Betriebsprifung ist fir die Jahre 1999 bis 2002 erfolgt.
Ein Betriebspriifungsbericht ist inzwischen ergangen; geénderte Steuerbescheide liegen vor.

Rechtsbehelfsverfahren wurden im Berichtsjahr und bis zum Prifungszeitpunkt nicht gefiihrt.
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Cash.medien AG

Cash.Medien AG
Stresemannstral3e 163

22769 Hamburg

Telefon: 040/51 444-0

Telefax: 040/51 444-120

E-Mail: info@cash-medienag.de
Internet: www.cash-medienag.de
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