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Sehr geehrte Aktionare!

Auf den folgenden Seiten erhalten Sie den Halbjahresfinanzbericht 2007 der cash.medien
AG. Die Veroffentlichung erfolgt mit groRBer Verzdogerung. Da inzwischen der
Jahresfinanzbericht/Geschéaftsbericht 2007 veroffentlicht ist, der die Entwicklung 2007
ausfuhrlich schildert, sind die verbalen Ausfiihrungen in diesem Bericht stark gestrafft. Fir
detailliertere Erlauterungen sei auf den Geschéftsbericht 2007 verwiesen. Die Entwicklungen
der jungsten Zeit, insbesondere die Auswirkungen der globalen Finanzkrise, beschreibt der
Geschéftsbericht 2007 naturgemdald lediglich in Ansatzen. Insofern sei auch auf den
Halbjahresfinanzbericht 2008 und die Zwischenmitteilung flr das zweite Halbjahr 2008

verwiesen.

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemalR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt, und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlielich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen

Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Der Halbjahresabschluss 2007 hat keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer unterlegen.

Hamburg, 5. Dezember 2008

Der Vorstand

Ulrich Faust Wilhelm Furler



Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht
fir das erste Halbjahr 2007:

1. Geschafts- und Rahmenbedingungen
a) Allgemeine Wirtschaftslage

Seit Fruihsommer 2007 wurde die Subprimekrise in den USA zu einem immer wichtigeren
Thema und warf die ersten Schatten auf die Industrielander in Europa. Die Auswirkungen
waren aber noch weit von dem entfernt, was sich erst im Verlauf des Jahres 2008 zu einer
globalen Finanz- und Wirtschaftskrise entwickeln sollte.

Die Rahmendaten fir Produkte der langfristigen privaten Altersvorsorge waren nach wie vor
grundsatzlich positiv. Die Berater, Vermittler und Makler von Finanzprodukten sind die
wichtigste Zielgruppe des Medienhauses CASH.

b) Struktur der CASH-Gruppe

Die cash.medien AG ist die Muttergesellschaft der CASH-Print GmbH (CASH-Print), der
Cash.-TV Filmproduktions GmbH (Cash.-TV), der 2M Multi Marketing GmbH (2M), der
G.U.B. Gesellschaft fur Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH (G.U.B.)
und der DFI Deutsches Finanzdienstleistungs-Informationszentrum GmbH (DFI). Mit
Ausnahme der DFI GmbH sind die Gesellschaften mittels Ergebnisabfiihrungs- und/oder
Beherrschungvertragen (2M GmbH) an die cash.medien AG gebunden. Beim DFlI ist eine
Minderheitsbeteiligung eines auf3enstehenden Gesellschafters bilanziert.

Alle Unternehmen haben ihren Sitz in Hamburg.
Die wichtigsten Produkte der Tochtergesellschaften:

CASH-Print ,Cash.“-Magazin und Sonderhefte
Cash.-TV Produkt- und Imagefilme fir die Anlagebranche

2M Prospektproduktionen fur die Anlagebranche
G.U.B. Analysen geschlossener Fonds
DFI Analysen der Leistungsbilanzen von Anbietern geschlossener Fonds

c) Steuerung der Tochtergesellschaften durch die cash.medien AG

s. Geschaftsbericht 2007

2. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
Vorbemerkung

Die Ausfuhrungen im Geschaftsbericht 2007 haben nach wie vor Giiltigkeit.

a) Ertragslage

Die operative Ertragslage der CASH-Gruppe hat sich zwar weiter verbessert, ist aber noch
immer nicht ausgeglichen und weit von einem zufriedenstellenden Niveau entfernt. Den
grofdten Verlust (auch vor Ergebnisabflihrung) erwirtschaftet die AG selbst.



Die Erfahrungen des Jahres 2007 waren bis zur Jahresmitte grundsatzlich positiv, das
Geschéft verlief nahezu planmaRig. Die Planabweichungen zum Jahresende hin, die erneut
in einem Verlust mindeten, zeigten sich im wesentlichen im zweiten Halbjahr 2007. Die
grofdten negativen Planabweichungen gab es im Geschéft der Cash.-TV, der G.U.B. und der
cash.medien AG selbst. Das sehr gute Ergebnis der CASH-Print GmbH konnte dies nicht
ausgleichen. Allerdings entfiel ein grofRer Teil des Verlustes 2007 auf nicht operative
Geschéftsvorfalle (wie Wertberichtigungen). Ausfihrlich dazu: Geschéftsbericht 2007, S.
15ff.

Der seit September 2007 in neuer Konstellation besetzte Vorstand (vgl. Punkt 3.) leitete
weitere MalRnahmen zur Kostensenkung ein, vor allem bei Cash.-TV. Denn selbst ein
Erreichen der Planungen fiir 2007 - ein schmal positives Ergebnis - hatte eine nach wie vor
sehr unbefriedigende Ertragslage dargestellt.

b) Finanzlage

Die CASH-Gruppe wies fir das erste Halbjahr 2007, saisonal bedingt, einen negativen Cash
Flow aus laufender Geschéftstatigkeit aus. Die Liquiditatslage war unverandert angespannt.
Wie auch in den vergangenen Jahren reichte das operative Geschéft nicht zur Bedienung
von Altverbindlichkeiten aus.

Vor besondere Probleme wahrend des ganzen Jahres 2007 hatte die cash.medien AG dabei
die Erfullung einer Birgschaftsverpflichtung gestellt, auf die in 2007 insgesamt 275 T€
geleistet wurden und die sich erst im Marz 2008 als rechtlich unwirksam herausstellte.
Ausfihrlich dazu: Geschaftsbericht 2007, Seite 49f. (IFRS-Konzernanhang, Punkt 30.
Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden Personen). Die Finanzierung in 2007 erfolgte
durch Kapitalerhhungen.

Aufgrund der knappen Liquiditat hat zudem der seit Jahren bestehende Investitionsstau nicht
abgebaut werden kdnnen.

Vgl. im Gbrigen Geschéftsbericht 2007.

c) Vermdgenslage

Das Konzernvermégen bzw. das Vermdgen der AG besteht im Wesentlichen in den Wertan-
satzen der Beteiligungsgesellschaften und im Konzernabschluss in den Firmenwerten. Alle
Wertansatze der Tochtergesellschaften bzw. Firmenwerte werden im Rahmen von impair-
ment tests gepruft.

Die Wertansatze bzw. Firmenwerte der kleineren Gesellschaften sind in den vergangenen
Jahren aufgrund der Verluste zum Teil stark unter Druck geraten. Der Wert der CASH-Print
hat sich dagegen stark erhdht und bildet eine erhebliche stille Reserve. Zur Jahresmitte 2007
sah der Vorstand keinen weiteren Abwertungsbedarf, erst mit dem Abschluss zum
Jahresende wurden neue Wertberichtigungen vorgenommen. Ausfihrlich berichtet der
Geschaftsbericht 2007 dazu.

3. Bedeutende Ereignisse der zweiten Jahreshalfte 2007 (Nachtragsbericht)
Das bedeutendste Thema neben dem operativen Geschéaft war die Neubesetzung im
Vorstand der cash.medien AG. Im September endete die Bestellung von Dr. Jansen. Neu in

den Vorstand berufen wurde Ulrich Faust, die Bestellung von Wilhelm Furler wurde
verlangert. Unmittelbar nach der Neubesetzung begannen die Auseinandersetzungen mit Dr.
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Jansen, zunéachst auf inhaltlicher Ebene. Da er durch eine Reihe von Vertrédgen der Gruppe
zunachst verbunden geblieben war, weiteten sich diese Kontroversen im Fruhjahr 2008 zu
einer juristischen Auseinandersetzung. Ausfihrlich dazu: Geschéftsbericht 2007, Seite 20f.
(Lagebericht, 3. Nachtragsbericht).

Diese Auseinandersetzungen fihrten auRerdem dazu, dass nach dem Ausscheiden von
Prof. Thomas Zacher aus dem Aufsichtsrat nicht — wie ursprunglich vorgesehen — eine
Bestellung Dr. Jansens in das Gremium erfolgte. Stattdessen wurde im November 2007
Josef Depenbrock zum Aufsichtsrat bestellt, der im Mai 2007 eine Beteiligung von rund 23
Prozent der Aktien der cash.medien AG erworben hatte.

Die Kapitalerhdhungen in der zweiten Jahreshalfte 2007 sind im Geschaftsbericht 2007
thematisiert.

4. Risikobericht

Der Geschéftsbericht 2007 (IFRS-Konzernanhang und Lagebericht) enthalt detaillierte
Erlauterungen zu den Risiken. Daher sei an dieser Stelle lediglich auf das wichtigste Risiko,
das Liquiditatsrisiko, noch einmal ausdriicklich verwiesen. Dieses war auch in 2007 das
groRte Risiko fur die Unternehmen der CASH-Gruppe. Vgl. Ausfihrungen zur Finanzlage
oben. Nach wie vor war und ist der Cash Flow der Gruppe nicht hoch und nicht stabil genug.

5. Prognosebericht:

Da der Abschluss 2007 veréffentlicht ist, entfallt die Notwendigkeit einer Prognose fur 2007.
Zur Prognose fiir 2008 vgl. Halbjahresfinanzbericht 2008.

Dessen zukunftsbezogene Aussagen enthalten subjektive Einschatzungen der Geschéfts-
leitung. Sie leiten sich aus Erfahrungen der Vergangenheit ab und beziehen geplante Aus-
wirkungen geschéftspolitischer Entscheidungen sowie eingetretene oder abzusehende Ver-
anderungen der Rahmenbedingungen und bilanzielle Effekte ein. Weitere Anderungen bei
den Rahmenbedingungen und andere nicht vorhersehbare EinflussgréRen kdnnen sich auf
die Eintrittswahrscheinlichkeit auswirken und zu abweichenden Entwicklungen fihren.

6. Going-concern-Pramisse

Der Zwischenabschluss der Unternehnmen der CASH-Gruppe wurde unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt. Die erheblichen Verluste der Jahre seit 2000 hatten die
CASH-Gruppe sowohl bilanziell wie im Hinblick auf die Liquiditat in eine Situation gefuhrt, die
bis heute ein bestandsgeféahrdendes Risiko darstellt. Die Liquiditatsausstattung der AG wie
der Gruppe ist unzureichend. Die Griinde, warum der Vorstand den Abschluss erneut unter
der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt hat, sind im Geschéftsbericht 2007
geschildert.

Aufgrund der Entwicklungen der jliingsten Zeit muss der Vorstand die Liquiditat der kommen-
den Monate besonders vorsichtig disponieren. Aus diesem Grund wurden bereits Prolonga-
tionen von Zahlungen zusatzlich zu den bestehenden Zahlungsvereinbarungen mit Lieferan-
ten und weitere kostendampfende Malinahmen eingeleitet. So wurden etwa Druckauflage,
Umfang und Grammatur des ,Cash.“-Magazins reduziert.

Trotz der angesichts der Wirtschaftslage erforderlich gewordenen Vorsicht bei der Budgetie-
rung fur 2009 diirfte die operative Liquiditat in 2009 positiv ausfallen, denn der Uberwiegende



Teil der Einsparungen wird erst ab 2009 voll wirksam. Die noch verbliebenen Darlehen sind
ganz Uberwiegend mit Rangricktrittserklarungen versehen.

Der Zwischenabschluss 2007 weist fur die cash.medien AG eine bilanzielle Uberschuldung
aus. Der Vorstand Uberwacht laufend den moglichen Uberschuldungsstatus. Angesichts
erheblicher stiller Reserven (Beteiligung an der profitablen CASH-Print) besteht bis heute
keine tatsachliche Uberschuldung. Die Erlauterungen im Geschéftsbericht 2007 gelten
unveréndert.

Trotz aller Sorgfalt bei der Planung ist die CASH-Gruppe fur Unwagbarkeiten groRerer Art
derzeit nicht gerustet. Insbesondere die Auswirkungen der Finanzkrise und einer Rezession
sind derzeit nicht abschatzbar.
Hamburg, im Dezember 2008

Der Vorstand



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. Juni 2007

2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
€ T€
16| |Umsatzerldse 2.632.750,93 2.022
17| |Verminderung des Bestandes an
unfertigen Erzeugnissen -28.229,71 0
[
18| |sonstige betriebliche Ertrage 44.633,99 162
[
19| |Materialaufwand
a) |Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe und fir bezogene Waren 671.846,56
b) |Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 203.934,36
875.780,92 695
20| | Personalaufwand
a) |Loéhne und Gehalter 1.008.714,57
b) |soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 186.048,72
1.194.763,29 1.245
21| |Abschreibungen auf immaterielle Vermogensge-
genstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte Aufwendungen fur die Ingang-
setzung und Erweiterung des Geschéaftsbetriebs 24.796,24 51
[
22| |sonstige betriebliche Aufwendungen 976.104,41 776
[
23| |sonstige Zinsen und éhnliche Ertrage 72,11 0
[
24| Zinsen und ahnliche Aufwendungen 52.126,30 57
[
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -474.343,84 -640
[
25| |Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2,58 0
[
26| |sonstige Steuern 379,00 0
[
Jahresfehlbetrag -474.725,42 -641
I
27| Anteile anderer Gesellschafter 11.869,09 -14
[
Anteil cash.medien AG am Jahresfehlbetrag -486.594,51 -627
[
Verlustvortrag per 31.12. des jeweiligen Vorjahres -12.962.211,50 -10.575
[
Konzernverlust -13.448.806,01 -11.202
[
28| |Ergebnis je Aktie verwassert -0,19 -0,25
[
28| |[Ergebnis je Aktie unverwassert -0,19 -0,25




Konzernbilanz zum 30. Juni 2007

\ 2007 2006
AKTIVA 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
\ T€ TE
Vermdégenswerte
langfristige Vermodgenswerte
1 immaterielle Vermdgenswerte 1.372.715,61 1.382
2 Sachanlagen 83.815,60 84
Summe langfristige Vermodgenswerte 1.456.531,21 1.466
kurzfristige Vermodgenswerte
3 Vorratsvermégen 66.694,73 86
4 Forderungen aus LuL 997.093,30 672
5 Finanzielle Vermbgenswerte 454.587,61 522
6 Laufende Steuererstattungsanspriche 39.267,57 54
7 Zahlungsmittel und -&quivalente 92.175,09 59
8 Sonstige Vermdgenswerte 13.233,10 6
Summe kurzfristige Vermodgenswerte 1.663.051,40 1.399
Bila‘nzsumme 3.119.582,61 2.865
PAS‘SIVA
9|Eigenkapital
gezeichnetes Kapital 5.576.715,00 5.577
Rucklagen -7.784.060,89 -7.297
Minderheitsanteile -174.707,26 -187
Summe Eigenkapital -2.382.053,15 -1.907
Schulden
langfristige Schulden
10 Finanzverbindlichkeiten 1.228.109,78 1.213
Summe langfristige Schulden 1.228.109,78 1.213
kurzfristige Schulden
11 Ruckstellungen 1.501.891,51 1.492
12 laufende Steuerverbindlichkeiten 110.498,61 161
13 Finanzverbindlichkeiten 1.075.031,35 690
14 Verbindlichkeiten aus LuL 975.915,46 673
15 Sonstige Verbindlichkeiten 610.189,05 542
Summe kurzfristige Schulden 4.273.525,98 3.559
SurTme Schulden 5.501.635,76 4.773
Bilanzsumme 3.119.582,61 2.865




Konzernkapitalflussrechnung 1. Halbjahr 2007

P w0 DdPE
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11.

12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

EBIT (earnings before interest and taxes)
gezahlte/erhaltene Zinsen (interest)
gezahlte/erhaltene Steuerzahlungen /taxes)

Periodenergebnis

(einschlieBBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des AV
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

Zunahme/Abnahme der Steuerforderungen und -verbindlichkeiten
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstéanden des AV
Zunahme/Abnahme Vorrate/Forderungen LulL/anderer Aktiva
Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten LuL/anderer Passiva

Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des AV
Auszahlungen fiur Investitionen in das Sach-AV
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle AV

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2007
T€
-423
-52

-475

25
10

-231
856
185

-145
-145

33
59
92



CASH-Konzern

Segmentergebnisse zum 30. Juni 2007

Fach-
Geschafte im Magazin und Agentur- publikationen
Beteiligungs- Veranstal- Film- geschaft Unternehmens- fir den Kapital-
bereich tungen produktion und Marketing analyse anlagemarkt Gesamt Eliminierung Konzern
2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlose 246 2.098 214 215 278 59 3.110 -478 2.633
2. Erhdhung oder Verminderung des Bestandes an
unfertigen Erzeugnissen 0 -28 0 0 0 0 -28 0 -28
3. sonstige betriebliche Ertrége 20 18 6 0 1 0 45 0 45
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebstsoffe
und fur bezogene Waren 0 475 38 129 16 4 713 -41 672
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 91 235 0 0 6 1 333 -129 204
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 278 452 84 45 150 0 1.009 0 1.009
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 41 97 16 3 28 0 186 0 186
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen sowie auf
aktivierte Aufwendungen fir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebes 0 7 0 1 17 0 25 0 25
7. Wertminderungsaufwendungen
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 342 648 183 21 65 25 1.284 -308 976
9. Ertrége aus Beteiligungen / Ergebnisabfiihrungsvertragen 198 0 0 0 0 0 198 -198 0
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Aufwendungen fir Verlustiibernahmen 174 0 0 0 0 0 174 -174 0
12. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 6 24 4 2 0 0 37 -37 0
13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 65 0 22 0 2 0 89 -37 52
14. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -522 198 -169 18 -5 30 -451 -23 -474
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -474
Steuern 0
Jahresfehlbetrag -475



KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL

fur das Halbjahr vom 1. Januar bis 30. Juni 2007

cash.medien AG

Mutterunternehmen Konzern-
Gezeichnetes Kapital- erwirt- sonstige kumuliertes tbriges eigen-
Kapital riicklage schaftetes  Eigenkapital- Konzernergebnis Eigenkapital Eigen- Minder- kumuliertes Eigen- kapital
Konzern-  bestandteile Ausgleichsposten andere geman kapital heiten- Ubriges kapital
eigenkapital aus der Fremd- neutrale Konzernbilanz kapital Konzern-
wahrungs- Trans- ergebnis
umrechnung aktionen

€| €] €| €] €| €] €] TE €| T€| TE TE
Stand am 01.01.2007 5.577| 5.606| —12.962| O| 0 58 -1.721 -1.721 -187 0 -187 -1.907
Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erwerb/Einziehung
eigener Anteile 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verrechnung von
Kapitalerhéhungskosten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Anderungen des
Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Konzern-Jahresiiberschuss/ -487 -487 -487 -487
- fehlbetrag
Uibriges Konzernergebnis 12 12 12
Konzerngesamtergebnis - - - - - - - -487 12 -475
Stand am 30.6.2007 5.577 5.606 -13.449 0 0 58 -2.207 -2.207 -175 0 -175 -2.382
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Verkurzter Konzernanhang der cash.medien AG fiir den Halbjahresabschluss
per 30. Juni 2007

Die allgemeinen Ausfihrungen zu den Unternehmen der CASH-Gruppe, zu den angewende-
ten Standards, zum Konsoliderungskreis und zur Konsolidierung, zu den allgemeinen Bilan-
Zierungs- und Bewertungsmethoden sowie zu den Schatzannahmen haben in der im Ge-
schéftsbericht 2007 dargestellten Weise unveréandert Giltigkeit.

Die Unternehmensleitung ist der Ansicht, dass der unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung erstellte Abschluss die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechend darstellt.

Der Abschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt. Angesichts
der anhaltenden Verluste bedarf dies naherer Erlauterungen, die im Geschéftsbericht 2007
im IFRS-Konzernanhang unter Punkt 29., dort ,Going-concern-Pramisse®, zu finden sind.

Alle Bilanz- und GuV-Positionen sind im Geschaftsbericht 2007 kommentiert. Auch sonstige
Erlauterungen sind dort enthalten. Daher im folgenden nur ausgewahlte Anmerkungen. Die
Nummerierung zu den Bilanz- und GuV-Positionen und die der Ubrigen Erlauterungen
entspricht der im Geschaftsbericht 2007.

Erlauterungen zur Konzernbilanz

4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Erhéhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist ein stichtagsabhéngiger
Effekt, der mit dem Datum einer grof3en Faktura (Cash.-Magazin) zusammenhangt.

13. Finanzverbindlichkeiten (kurzfristige Schulden)

Die Erhohung ist im Wesentlichen ein stichtagsabhangiger Effekt, der mit der Buchung
erhaltener Anzahlungen zusammenhangt. Im Zeitablauf werden solche Positionen
regelmaRig wieder ausgeglichen.

14. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (kurzfristige Schulden)

Angesichts des fur die CASH-Gruppe Ublichen Geschéftsverlaufs mit einem schwécheren
ersten Halbjahr ist eine Zunahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zur
Jahresmitte im Vergleich zum Vorjahresende per se nicht ungewéhnlich. Verstarkt wurde
dies in 2007, da die letztlich durch Kapitalerhhungen dargestellte Finanzierung 2007 erst in
der zweiten Jahreshalfte erfolgte.

28. Ergebnis je Aktie
Gemald IAS wurde die aktuelle Anzahl der Aktien (2.531.042 Stick) nach der letzten

eingetragenen Kapitalerhéhung, also die in 2008, fiir den Ausweis des Ergebnisses je Aktie
verwendet.
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Sonstige Erlauterungen

29. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag/Going-concern-Pramisse
Bedeutende Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Das bedeutendste Thema neben dem operativen Geschéaft war die Neubesetzung im
Vorstand der cash.medien AG. Im September endete die Bestellung von Dr. Jansen. Neu in
den Vorstand berufen wurde Ulrich Faust, die Bestellung von Wilhelm Furler wurde
verlangert. Unmittelbar nach der Neubesetzung begannen die Auseinandersetzungen mit Dr.
Jansen, zunéachst auf inhaltlicher Ebene. Da er durch eine Reihe von Vertrédgen der Gruppe
zunachst verbunden geblieben war, weiteten sich diese Kontroversen im Fruhjahr 2008 zu
einer juristischen Auseinandersetzung. Ausfihrlich dazu: Geschéftsbericht 2007, Seite 20f.
(Lagebericht, 3. Nachtragsbericht).

Diese Auseinandersetzungen fihrten auRerdem dazu, dass nach dem Ausscheiden von
Prof. Thomas Zacher aus dem Aufsichtsrat nicht — wie ursprunglich vorgesehen — eine
Bestellung Dr. Jansens in das Gremium erfolgte. Stattdessen wurde im November 2007
Josef Depenbrock zum Aufsichtsrat bestellt, der im Mai 2007 eine Beteiligung von rund 23
Prozent der Aktien der cash.medien AG erworben hatte.

Zu den durchgefihrten Kapitalerh6hungen gibt der Geschéftsbericht 2007 Auskunft.

Going-concern-Pramisse

Der Zwischenabschluss der Unternehnmen der CASH-Gruppe wurde unter der Annahme der
Unternehmensfortfihrung aufgestellt. Die erheblichen Verluste der Jahre seit 2000 hatten die
CASH-Gruppe sowohl bilanziell wie im Hinblick auf die Liquiditat in eine Situation gefuhrt, die
bis heute ein bestandsgeféahrdendes Risiko darstellt. Die Liquiditatsausstattung der AG wie
der Gruppe ist unzureichend. Die Griinde, warum der Vorstand den Abschluss erneut unter
der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt hat, sind im Geschéftsbericht 2007
geschildert.

Aufgrund der Entwicklungen der jliingsten Zeit muss der Vorstand die Liquiditat der kommen-
den Monate besonders vorsichtig disponieren. Aus diesem Grund wurden bereits Prolonga-
tionen von Zahlungen zusatzlich zu den bestehenden Zahlungsvereinbarungen mit Lieferan-
ten und weitere kostendampfende Mal3inahmen eingeleitet. So wurden etwa Druckauflage,
Umfang und Grammatur des ,Cash.“-Magazins reduziert.

Trotz der angesichts der Wirtschaftslage erforderlich gewordenen Vorsicht bei der Budgetie-
rung fur 2009 diirfte die operative Liquiditat in 2009 positiv ausfallen, denn der Uberwiegende
Teil der Einsparungen wird erst ab 2009 voll wirksam. Die noch verbliebenen Darlehen sind
ganz Uberwiegend mit Rangricktrittserklarungen versehen.

Der Zwischenabschluss 2007 weist fur die cash.medien AG eine bilanzielle Uberschuldung
aus. Der Vorstand Uberwacht laufend den moglichen Uberschuldungsstatus. Angesichts
erheblicher stiller Reserven (Beteiligung an der profitablen CASH-Print) besteht bis heute
keine tatsachliche Uberschuldung. Die Erlauterungen im Geschéftsbericht 2007 gelten
unverandert.

Trotz aller Sorgfalt bei der Planung ist die CASH-Gruppe fur Unwagbarkeiten groRerer Art

derzeit nicht gerustet. Insbesondere die Auswirkungen der Finanzkrise und einer Rezession
sind derzeit nicht abschatzbar.

12



34. Segmentberichterstattung

Vgl. beigefiigte Ubersicht der Segmentergebnisse.

35. Aufsichtsrat und Vorstand

Die Besetzung beider Gremien zum Bilanzstichtag:

Aufsichtsrat

Dr. Reimer Beuck, Hamburg, Rechtsanwalt in eigener Praxis, Vorsitzender
Frank Richter, Grube, Wirtschaftsingenieur, stellvertretender Vorsitzender
Prof. Dr. Thomas Zacher, KdIn, Rechtsanwalt in eigener Praxis

Vorstand

Dr. Dieter E. Jansen, Hamburg, Verleger, Vorsitzender
Wilhelm Furler, Hamburg, Kaufmann

Zu den Veranderungen in beiden Gremien im zweiten Halbjahr 2007 vgl. Punkt 29.

38. Freigabe zur Verdffentlichung

Der Abschluss wurde am 5. Dezember 2008 vom Vorstand der cash.medien AG zur
Veroffentlichung freigegeben.

Hamburg, im Dezember 2008

cash.medien AG

Der Vorstand

Ulrich Faust Wilhelm Furler
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